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’Â ˜¯Ù
ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó

ÔÂÚ¯È‚‰È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ∂ Ï˘ ‰Ó¯Ï ±πππ–· ‰ÏÚ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á·

Â¯¯˘˘  ÂÏ‡Ó  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó  ‰ÎÂÓ  ‰˘‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙Ó¯  ¨ÂÊ  ‰ÈÈÏÚ  Û‡  ÏÚ  ÆÌÈ¯ÏÂ„

˙ÂÈ„Ó‰  ˙È·¯ÓÏ  ‰‡ÂÂ˘‰·  ‰‰Â·‚  ÔÈÈ„Ú  ‡È‰  ˙‡Ê  ÌÚ  ¨±ππ∂–Â  ±ππµ  ÌÈ˘·

¯˜ÈÚ·  ‰Ú·˘  ¨˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙ÈÈÏÚ  ˙‡  ˙‡Ë·Ó  ‰˘‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙ÈÈÏÚ  Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰

ÔÂÎÒÈÁ‰  ˙„È¯È  ˙‡  ‰‡ËÈ·˘  ¨ÔÂÎÒÈÁ‰  ˙„È¯È  ˙‡Â  ¨˙ÂÈÓÚÙ–„Á  ˙Â‡˜ÒÚ  È˙˘Ó

·ˆ˜·  ˙ÓÈÂÒÓ  ˙Â˙Ó˙‰  ‰˘‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙ÈÈÏÚ  ˙‡Ë·Ó  ¯ÁÒ‰  ÈÁÂÓ·  ÆÈ¯Â·Èˆ‰

‰˙ÈˆÁÓ· ‰ÊÎ¯˙‰˘ ¨‡ÂˆÈ‰ ˙Â˙Ó˙‰ Æ‡Â·È· ˙¯ÎÈ ˙Â·Á¯˙‰Â ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÂÏÂ„È‚

¨ÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÁÈÙ‰  ÆÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ·  ˙Î˘Ó‰  ‰Ë‡‰‰Ó  ‰Ú·  ¨‰˘‰  Ï˘  ‰Â˘‡¯‰

ÏÂ„‚‰ ‰˜ÏÁ· ‰Ú· ‡Â·È‰ ˙Â·Á¯˙‰ ÆÂÊ ‰Ó‚Ó ˘ÈÏÁ‰ ¨‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯ ˙‡ ÏÈ„‚‰˘

ÌÈÈÓÂ˜Ó‰  ÌÈ˘Â˜È·‰  ˙Â·Á¯˙‰  ˙‡  Ì‚  ‰‡ËÈ·  ÌÏÂ‡  ¨˙ÂÈÓÚÙ–„Á  ˙Â‡˜ÒÚ  È˙˘Ó

Æ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ‰„È¯È‰ Í˘Ó‰ ˙‡Â

®ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ÈÂÈ˘‰ ËÚÓÏ ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰© ˜˘ÓÏ ÂË ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙

Æ±ππ∏ ˙˘· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ  ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ±–·  ±πππ ˙˘· ÂÓÎ˙Ò‰

˙ÂÈÓ·Â  ˙Â¯È˘È©  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙¯ÊÁ  ‡È‰  ‰˘‰  ˙ËÏÂ·‰  ‰ÚÙÂ˙‰

¯˘‡Ó  ¯˙ÂÈ  ¨ÂÚÙ˘Â‰  ‰˘‰  ˙Â¯Ê‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  Æ±ππ∑  Ï˘  ‰Ó¯Ï  ˜˘Ó·  ®¯ÁÒÓÏ

ÌÈÈÓÂ˜Ó  ÌÈÚÂ¯È‡  Ï˘  Ì˙ÚÙ˘‰˘  „ÂÚ·  ¨ÌÏÂÚ·  ÔÂ‰‰  È˜Â˘·  ‰˘Ú‰  ÔÓ  ¨¯·Ú·

Â„˜Ó˙‰ ˜˘Ó· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Æ˙ÂÁÙ ‰ËÏ· ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘ÓÏ ÌÈ¯Â˘˜‰

¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ≥ Ï˘ Û˜È‰· ˜˘Ó· ˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰ — ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈ˜ÈÙ‡ È˘·

‰ÎÂ˙‰  ÌÂÁ˙·  ¯˜ÈÚ·  ¨Ï”ÂÁ·  ˙Â˜ÙÂÓ‰  ˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙ÂÈÓ  ˙˘ÈÎ¯Â

¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÆÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ≤–Î Ï˘ ÏÏÂÎ ÌÂÎÒ· ¨˙¯Â˘˜˙‰Â

¯˘ÙÈ‡˘ ¯·„ ¨ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰Ó ˙Â‰Â·‚ ‰˘‰ ÂÈ‰ ˜˘Ó· ÂË ÌÈË¯Ù Ï˘

Æ˜˘Ó‰ Ï˘ ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ· ‰„È¯È

ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ÈÂÂ˜ Æ±

¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ∂ Ï˘ ‰Ó¯Ï ±πππ–· ‰ÏÚ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰

¨˙ÂÚ˜˘‰‰  ¯ÂÚÈ˘·  ‰ÈÈÏÚ  ˙‡Ë·Ó  ÂÊ  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  Æ±ππ∏–·  „¯‡ÈÏÈÓ  ∞Æ∏  ÏÚ  „ÓÚ˘  ¯Á‡Ï

‰Ú·˘ ¨ÔÂÎÒÈÁ‰ ¯ÂÚÈ˘· ‰„È¯È „ˆÏ ¨ÈÓÚÙ–„Á ÈÙÂ‡ ˙ÂÏÚ· ˙Â‡˜ÒÚ È˙˘Ó ¯˜ÈÚ· ‰Ú·˘

˙Â˙Ó˙‰  ‰˘‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙Â·Á¯˙‰  ˙‡Ë·Ó  ¯ÁÒ‰  ¯Â˘ÈÓ·  ÆÈ¯Â·Èˆ‰  ÔÂÎÒÈÁ‰  ˙„È¯ÈÓ

Æ‡Â·È· ˙¯ÎÈ ˙Â·Á¯˙‰ „ˆÏ ‡ÂˆÈ‰ ˙ÈÈÏÚ ·ˆ˜·

®‰ÈÓÂÂËÂ‡‰  ÈÁË˘Ï  ‡ÂˆÈÂ  ÌÈÓÂÏ‰È  ¨ÔÂ‰  ÈÂÎÈ·©  ÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ÏÂ„È‚‰  ·ˆ˜

¨±ππ∏  ˙˘·  ¯˘‡Ó  ÍÂÓ  ‡Â‰  ‰Ê  ·ˆ˜  ÆÌÈÈ˙ÂÓÎ  ÌÈÁÂÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  πÆ∑  ÏÚ  ‰˘‰  „ÓÚ

ÆÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ˙ˆ‡‰ „ˆÏ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ˙Â˙Ó˙‰ ˙‡ ‡Ë·ÓÂ

‰Â˘‡¯‰  ‰˙ÈˆÁÓ·  ˙Â„È¯È  ¯Á‡Ï  ∫‰˘‰  Í¯Â‡Ï  ‰„ÈÁ‡  ‰˙ÈÈ‰  ‡Ï  ‡ÂˆÈ‰  ˙ÂÁ˙Ù˙‰

˙¯ÂÒÓ·  Ô‰Â  ÌÈÓ„˜˙Ó‰  ÌÈÙÚ·  Ô‰  —  ‰ÈÈ˘‰  ˙ÈˆÁÓ·  ˙¯ÎÈ  ˙Â˘˘Â‡˙‰  ‰˙ÈÈ‰ÆÌÈÈ



∫ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈÓ¯Â‚ È˘ Ï˘ ˙Â„‚ÂÓ ˙ÂÚÙ˘‰ ‰‡ËÈ· ‰˘‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰

¨Í„È‡Ó ªÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ‰Ú¯Ï ‰ÚÈÙ˘‰Â ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ· ‰Ë‡‰‰ ‰Î˘Ó ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ

Ì¯˙ ÔÎ Æ‰·ÂËÏ ÂÈÏÚ ÚÈÙ˘‰Â ¨‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÈÁÂÂ¯ ˙‡ ¨‰˘‰ ‰È‰˘ ¨ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ÏÈ„‚‰

ÏÈ·ÂÓ‰  ˜Ë–ÈÈ‰‰  ÛÚ  Ï˘  ÂÈ¯ˆÂÓÏ  ÈÓÏÂÚ‰  ˘Â˜È·‰  ‰˘‰  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡ÂˆÈ  ˙ÈÈÏÚÏ

ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ· ‰ÈÈÏÚ‰ Æ“È‡ÂÙ¯ „ÂÈˆÂ ÁÂ˜ÈÙ ¨‰¯˜· ¨˙¯Â˘˜˙” — ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰ÈÈ˘Ú˙·

Æ˙Â¯ÈÈ˙‰ È˙Â¯È˘ ‡ÂˆÈ· ˙È·ÂÈÁ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ˙‡ ¯˜ÈÚ· ‰˘‰ ‰‡ËÈ·

®‰ÈÓÂÂËÂ‡‰ ÈÁË˘Ó ‡Â·ÈÂ ˜Ï„ ¨ÌÈÓÂÏ‰È ¨ÔÂ‰ ÈÂÎÈ·© ÈÏ‡¯˘È‰ ‡Â·È‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜

ÂÊ  ‰ÈÈÏÚÓ ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ÆÌÈÈ˙ÂÓÎ ÌÈÁÂÓ· ÌÈÊÂÁ‡ ±≤Æ∑  ÏÚ „ÓÚÂ ˙¯ÎÈ  ‰„ÈÓ· ‰˘‰ ‰ÏÚ

“ÏËÈ‡”  ˙¯·Á  Ï˘  ‰Ú˜˘‰Â  ÌÈÒÂËÓ  ˙˘ÈÎ¯  —  ˙ÂÈÓÚÙ–„Á  ‡Â·È  ˙Â˜ÒÚ  È˙˘·  ¯·ÒÂÓ

–Î ÏÚ ‰˘‰ „ÓÚ˘ ¨‡Â·È‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜· ‰ˆ‡‰ ˙Ï·˜˙Ó ÔÈÂÎÈ· Ì‚ Í‡ ¨ÈÓÂ˜Ó ÏÚÙÓ·

ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰Â È˜ÒÚ‰ ¯ˆÂ˙‰ Ï˘ ÍÂÓ‰ ÏÂ„È‚‰ ¯ÂÚÈ˘ Û‡ ÏÚ ‰ÏÁ ‰ˆ‡‰‰ ÆÌÈÊÂÁ‡ ∏Æ¥

‰Ú·˘  ¨ÌÈÈÓÂ˜Ó‰  ÌÈ˘Â˜È·‰  ˙Â·Á¯˙‰·  ¯·Ò‰Ï  ˙˙È  ‡È‰  Æ‰˘‰  ÍÏ‰Ó·  ‰È‰˘

‡Â·È‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ˙Â„Á‰  ˙Â„È¯È‰  Í˘Ó‰ÓÂ  ˜˘Ó·  ˙ÂÏÈÚÙ‰  Ï˘  ˙Â˘˘Â‡˙‰Ï  ˙ÂÈÙÈˆÓ

Æ„È˙Ú· Ì˙ÈÈÏÚÏ ˘˘Á „ˆÏ

ÂÓÎ˙Ò‰ ®ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ÈÂÈ˘‰ ËÚÓÏ ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰© ˜˘ÓÏ ÂË ÔÂ‰‰ ˙ÂÚÂ˙

˙ËÏÂ·‰ ‰ÚÙÂ˙‰ Æ±ππ∏ ˙˘· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ±–· ±πππ ˙˘·

Ï˘ ‰Ó¯Ï ˜˘Ó· ®¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â  ˙Â¯È˘È©  ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙¯ÊÁ ‡È‰ ‰˘‰

Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê „Â‡Ó ˘ÏÁ ±ππ∑ ˙˘ ÛÂÒ· ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ ıÂ¯Ù ÌÚ Æ±ππ∑

‰È‰ ¯·˘Ó‰ ˙ÙÂ˜˙ ÏÎ Í˘Ó· Æ±ππ∏ ˙˘ Í¯Â‡Ï Ì‚ ‰Î˘Ó Â˙„È¯ÈÂ ¨˙ÂÈÓ· ıÂÁ È·˘Â˙

ÆÌÈ·Á¯  ÌÈÙ˜È‰·  ÔÂ‰  Â‡ˆÈÈ  Û‡Â  ¨Ï‡¯˘È·  Ì‰È˙ÂÚ˜˘‰  ˙‡  ÂÈË˜È  ıÂÁ  È·˘Â˙  ÈÎ  ˘˘Á

ÌÈ˜ÂÂ˘‰  ÏÚ  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰  Ï˘  Â˙ÚÙ˘‰  ˙ÎÈÚ„  ÌÚ  ¨‰˘‰  ‚Ù  ‰Ê  ˘˘Á

Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê˘Î ¨ÌÏÂÚ· ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰

ÆÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ∑–Ï ±ππ∏ ˙˘· ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ¥–Ó Ï„‚

Í˘Ó‰  ¨„Á‡‰  ÆÌÈÈ¯˜ÈÚ  ÌÈ˜ÈÙ‡  È˘·  Â„˜Ó˙‰  ˜˘Ó·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰

Ï˘  ˙ÂÈÓ  ˙˘ÈÎ¯  ¨È˘‰Â  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤Æ≥  Ï˘  Û˜È‰·  ˜˘Ó·  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰

Ï˘ ÏÏÂÎ ÌÂÎÒ· ¨˙¯Â˘˜˙‰Â ‰ÎÂ˙‰ ÌÂÁ˙· ¯˜ÈÚ· ¨Ï”ÂÁ· ˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á

Ï˙· ‰Ò¯Â·‰Ó ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ Ì¯„ÚÈ‰ ËÏÂ· ‰Ï‡ ˙ÂÚ˜˘‰ ˙ÓÂÚÏ ÆÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤–Î

˙ÂÚ˜˘‰‰ ÈÙ˜È‰Â Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰˘ ‡È‰ ˙Á‡ ˙Â¯˘Ù‡ Æ·È·‡

‡È‰  ˙¯Á‡  ˙Â¯˘Ù‡  Æ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··  Ì‰Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰  ÂÙÈÏÁ‰  Ô‰·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘

ÂÒÁÈÈ ıÂÁ È·˘Â˙˘ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Ó¯ Ï˘ ˙ÈÓÊ ‰ÈÈÏÚÓ ‰Ú· ·È·‡ Ï˙· ˙ÂÚ˜˘‰· ‰„È¯È‰˘

ÏÚ ÆÏÏÎ· ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ˙ÂÈÒÈÙ‰ ˙ÂÚ˜˘‰· ‰„È¯ÈÏ ‰ÓÂ„· ¨Ï‡¯˘È· ˙ÂÚ˜˘‰Ï

Ô·Â¯·˘ ¨Ï”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ Ì˙ÂÒÁÈÈ˙‰ ÂÊ ‰¯Ú˘‰ ÈÙ

Ï˙· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ Ì˙ÂÒÁÈÈ˙‰Ó ‰Â˘ ¨‡ÂˆÈ ˙ÂËÂÓ Ô‰Â ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ·

ÈÂÈÏÈÓ  ≥µ∞–Î  ıÂÁ  È·˘Â˙  ÂÚÈ˜˘‰  ≤∞∞∞  ¯‡Â¯·ÙÂ  ¯‡ÂÈÂ  ±πππ  ¯·Óˆ„  ÌÈ˘„ÂÁ·  Æ·È·‡

ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ Ï˘ Ì˙¯ÊÁ ˙‡ ¯˘·Ó ‡Â‰ ÈÎ ÔÎ˙ÈÈ˘ ¨‰Â·‚ ÌÂÎÒ ¨·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· ÌÈ¯ÏÂ„

Æ‰Ò¯Â·Ï ÌÈ¯Ê‰

ÈÂÎÈ· ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰© ˜˘Ó· ÂË ÌÈË¯Ù Ï˘ ¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

¨ÔÂ‰‰  ˙Â¯·Ú‰Â  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≥–Ó  ¯˙ÂÈ·  ÂÓÎ˙Ò‰˘  ¨®Ï”ÂÁ·  ÌÈÏ‡¯˘È  ˙ÂÚ˜˘‰

ÂÂÓÈÓ ˙‡ Â¯˘ÙÈ‡ Ô‰Â  ¨ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚Ï  ¯·ÚÓ ÂÈ‰  ¨ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ±Æ∑–·  ÂÓÎ˙Ò‰˘

Æ®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡·Â ˙ÈÏÈÓÂ ‰„È¯È© ˜˘Ó‰ Ï˘ ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ· ‰„È¯È ÍÂ˙

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

‰ˆ‡‰ ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰ ‡Â·È·

ÏÂ„‚ ˜ÏÁ˘ ¨˙È˙ÂÚÓ˘Ó

˙Â‡˜ÒÚ È˙˘Ó Ú· ‰ÓÓ

˙ÂÈÓÚÙ–„Á

Æ

‰˘‰ ˙ËÏÂ·‰ ‰ÚÙÂ˙‰

Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙¯ÊÁ ‡È‰

˙Â¯È˘È© ıÂÁ È·˘Â˙

˜˘Ó· ®¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â

Æ±ππ∑ Ï˘ ‰Ó¯Ï

ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

È˘· Â„˜Ó˙‰ ˜˘Ó·

— ÌÈÈ¯˜Ú ÌÈ˜ÈÙ‡

˜˘Ó· ˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰

˙Â¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÓ ˙˘ÈÎ¯Â

˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙ÈÏ‡¯˘È

ÆÏ”ÂÁ·

194



ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Æ≤

ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ–Â¯˜Ó ÁÂ˙È Æ‡
È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ∂ Ï˘ ‰Ó¯Ï ÚÈ‚‰Â ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ‰ÏÚ ‰˘‰

±ππ∏–·  „¯‡ÈÏÈÓ  ∞Æ∏  ˙ÓÂÚÏ  ¨ÌÈ¯ÏÂ„±¨˙‡Ê  ÌÚ  ÆÌÈÊÂÁ‡ ≤Æ∂–Ï  ÔÂÚ¯È‚‰ ‰ÏÚ ¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡· Æ

Æ±ππ∂–Â ±ππµ ÌÈ˘· ˜˘Ó· Â¯¯˘˘ ‡È˘‰ ˙ÂÓ¯Ó ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰ÎÂÓ ‰˘‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ˙Ó¯

˙È·¯Ó·  ¯˘‡Ó  ¯˙ÂÈ  ‰Â·‚  Ï‡¯˘È·  ¯ˆÂ˙Ï  ÔÂÚ¯È‚‰  ÒÁÈ  ÈÎ  ¨˙„ÓÏÓ  ˙ÈÓÂ‡ÏÈ·  ‰‡ÂÂ˘‰

 Æ®±≠’Â ÁÂÏ© ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ‡Ï ÈÎ Û‡ ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰

‡Â·È‰ Û„ÂÚ ˙ÈÈÏÚÓ ˙Ú·Â ‰˘‰ Â· ‰ÈÈÏÚ‰ ÈÎ ¨„ÓÏÓ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ ÈÎË ÁÂ˙È

˙ÈÈÏÚÏ ‰Ó¯˙ ‡Ï ˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ Æ®±≠’Â ‰Ó¯‚‡È„ ¨±≠’≠’Â ÁÂÏ ¨≤≠’Â ÁÂÏ©

Ú·  ‡Â·È‰  Û„ÂÚ  Ï˘  ÂÏÂ„È‚  Æ‰ÈÈÏÚ‰  ˙‡  ËÚÓ  ÊÊÈ˜  ‡˜ÂÂ„  Ô‰·  ÔË˜‰  ÏÂ„È‚‰Â  ¨ÔÂÚ¯È‚‰

˘¯Ù‰· ˙¯ÎÈ ‰ÈÈÏÚ ‰Ó˘¯ Ì‰·˘ ¨¯ÂˆÈÈ ÈÓ¯Â‚Ó ˙ÂÒÎ‰‰ ÔÂ·˘ÁÓÂ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÔÂ·˘ÁÓ

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

ÍÂÓ ‰˘‰ ¯˙Â ÔÂÚ¯È‚‰

±ππµ ÌÈ˘· ¯˘‡Ó

ÌÚ ÆÂ˙ÈÈÏÚ Û‡ ÏÚ ¨±ππ∂–Â

¯˘‡Ó ‰Â·‚ ‰È‰ ‡Â‰ ˙‡Ê

˙ÂÈ„Ó‰ ˙È·¯Ó·

Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰
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±‰ËÓ ÈÙÏÎ ÈÂÈ˘ ·˜Ú ¨‰ËÓ ÈÙÏÎ ‰˘‰ ÂÎ„ÂÚ ±ππ∏ „Ú ±ππ∞ ÌÈ˘Ï ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÈÂ˙

¨˙Â¯ÈÈ˙‰ È˙Â¯È˘ ‡Â·È Ô„ÓÂ‡˘ ¨‡È‰ ÌÈÂ˙‰ ÈÂÈ˘Ï ‰·ÈÒ‰ ÆÂÏ‡ ÌÈ˘· ˙Â¯ÈÈ˙‰ È˙Â¯È˘ ‡Â·È ÈÂ˙·

Ï˘ ‰‡ˆÂ˙Î ¨‰ÏÚÓ ÈÙÏÎ ‰ËÂÓ ‰È‰ ¨ÂÏ‡ ÌÈ˘· ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ‰˘Ó˙˘‰ Â· ¯˘‡

¨ÌÈ¯ÈÈ˙Î Ï”ÂÁÏ ÌÈ‡ˆÂÈ‰ ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÏÎÏ ÒÁÈÈ˙‰ Ô„ÓÂ‡‰˘ ¨‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ Ì¯Â‚‰ ÆÌÈÈÊÎ¯Ó ÌÈÓ¯Â‚ È˘

¨‡Â‰ È˘‰ Ì¯Â‚‰ Æ“˙„ÏÂÓ ¯Â˜È·”Ï ‰ˆ¯‡ Â‡·Â Ï”ÂÁ· Ú·˜ Í¯„ ÌÈ‰Â˘‰ ¨ÌÈÏ‡¯˘È ÂÈ‰ Ì‰Ó ˜ÏÁ˘ Û‡

Í¯Ú˘ ¯˜Ò· ‰Ï·˜˙‰˘ ÂÊÓ ‰·¯‰· ‰‰Â·‚ ‰˙ÈÈ‰ ‰Ê  Ô„ÓÂ‡Ï ‰˘ÓÈ˘˘ ÌÂÈÏ ˙ÚˆÂÓÓ‰ ‰‡ˆÂ‰‰˘

≠±Æ≤ Ï˘ ‰„È¯È ‰Ï·˜˙ ¯ÂÁ‡Ï ÔÂÎ„Ú‰ ÔÓ ‰‡ˆÂ˙Î Æ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ È„È ÏÚ ‰Â¯Á‡Ï

ÌÈ˘Ï ÔÂÎ„Ú‰ Æ±ππ∑ „Ú ±ππµ ÌÈ˘‰ ÔÓ ˙Á‡ ÏÎ· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÈÂ˙· ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ

Æ‰˘· ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ∂µ∞–Î „Ú ÚÈ‚‰Â ¨¯˙ÂÈ ÔË˜ ‰È‰ ±ππ¥ „Ú ±ππ∞
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±≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ∞ ¨Ï‡¯˘È· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰Â ÔÂÎÒÈÁ‰ ¨‰Ú˜˘‰‰ ∫’‡ ˜ÏÁ
®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡©

ÈÙ ÏÚ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰
˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â·˘Á‰ ˙¯„‚‰

‰˘‰ÔÂÎÒÈÁ‰‰Ú˜˘‰‰®‰Ú˜˘‰‰ ≠ ÔÂÎÒÈÁ‰©

ÚˆÂÓÓ
±ππ≥≠±ππ∞≤±Æ∏≤≥Æ∑≠±Æπ

±ππ¥±πÆ≥≤¥Æ∞≠¥Æ∑
±ππµ±πÆ∂≤µÆ¥≠µÆ∏
±ππ∂±∏Æ∏≤¥Æ¥≠µÆ∂
±ππ∑±∏Æ≤≤±Æ∑≠≥Æµ
±ππ∏±∏Æ∑±πÆµ≠∞Æ∑
±πππ±∑Æ∂≤∞Æ≤≠≤Æ∂

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰

±ππ∏ ¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ· ‰‡ÂÂ˘‰ ≠ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰Â ÔÂÎÒÁ‰ ¨‰Ú˜˘‰‰ ∫ß· ˜ÏÁ
®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡©

ÈÙ ÏÚ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰
˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â·˘Á‰ ˙¯„‚‰

‰È„Ó‰ÔÂÎÒÈÁ‰‰Ú˜˘‰‰®‰Ú˜˘‰‰ ≠ ÔÂÎÒÈÁ‰©

˙Â¯Á· ˙ÂÁ˙ÂÙÓ ˙ÂÈ„Ó
·”‰¯‡±∂Æ∏±∑Æ∏≠±Æ±

‰„˜≤±Æ∞±πÆ±±Æπ
ÔÙÈ≤∏Æµ≤∂Æ≤≤Æ≤

˙Ù¯ˆ≤±Æ¥±∏Æµ≥Æ∞
‰ÈÓ¯‚≤¥Æ≤±πÆ≤µÆ∞

‰ÈËÈ¯·±∑Æ≤±∑Æ∂≠∞Æ¥
‰ÈÏËÈ‡≤∞Æ∏±∂Æ∑¥Æ±

„¯ÙÒ≤≤Æ¥≤±Æ≥±Æ±
‰ÈÏ¯ËÒÂ‡≤≤Æ∏≤≥Æ∏≠±Æ∞

„ÏÈÊ–ÂÈ±πÆ∑±πÆ≤∞Æµ

ÌÈ¯Á· ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó ÌÈ˜ÂÂ˘
Â˜ÈÒ˜Ó≤≤Æ¥≤±Æ≥±Æ±

‰ÈË‚¯‡±∑Æ¥±πÆπ≠≤Æµ
ÏÈÊ¯·±∏Æ∂±πÆπ≠±Æ≥
‰ÏÈ’ˆ≤≤Æµ≤µÆµ≠≤Æπ

‰‡È¯Â˜≥≥Æ¥≤πÆ¥¥Æ∞
„ÏÈ‡˙≥∂Æ±≤∂Æ∑πÆ¥

™ÔÈÏÂÙ≤∞Æ¥≤≥Æ∂≠≥Æ≤
‰ÈÎ’ˆ≤∏Æµ≤∑Æµ±Æ∞

Æ±ππ∑–Ï ÌÈÂ˙ ™
 ∫¯Â˜Ó‰.IFS



ÍÂ˙· Æ‡Â·È‰ Û„ÂÚ Ï˘ ‰„È¯È‰ ‰Î˘Ó ÌÈ˙Â¯È˘‰ ÔÂ·˘Á· ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ Æ‡ÂˆÈÏ ‡Â·È‰ ÔÈ·

‡Â·È  Û„ÂÚ˘  ÍÎ  ¨‡ÂˆÈ·  ¯˙ÂÈ  ‰Â˙Ó  ‰ÈÈÏÚÂ  ‡Â·È·  ‰„Á  ‰ÈÈÏÚ  ‰¯ÎÈ  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ÔÂ·˘Á

È˙˘·  ¯·Ò‰Ï  Ô˙È  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È·  ‰ÈÈÏÚ‰  ÔÓ  ¯ÎÈ  ˜ÏÁ  ÈÎ  ¨ÔÈÈˆÏ  ÈÂ‡¯  Æ‰ÏÚ  ˙Â¯ÂÁÒ‰

¨‰Ú˜˘‰ È¯ˆÂÓ Ï˘ ‡Â·ÈÎ ÂÓ˘¯˘ ¨ÂÏ‡ ˙Â‡˜ÒÚ ÈÂÎÈ· ÆÏÈÚÏ ÂË¯ÂÙ˘ ˙ÂÏÂ„‚‰ ˙Â‡˜ÒÚ‰

Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰ Ï˘ ‰ÊÓ ËÚÓ· ˜¯ ÏÂ„‚ ‰˘‰ ‡Â·È‰ Û„ÂÚ ‰È‰

˙„Â˜Ó  ÁÂ˙È‰  ÆË·Ó  ˙Â„Â˜  È˙˘Ó  Á˙Ï  Ô˙È  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  ˙‡

‰Ê  ÁÂ˙È  Æ‡ÂˆÈ‰Â  ‡Â·È‰  ÏÚ  ÌÈÚÈÙ˘Ó‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  ˙ÈÁ·  ˙ÂÚˆÓ‡·  ‰˘Ú  ˙Á‡‰  Ë·Ó‰

˙ÂÁ˙Ù˙‰  ÏÚ  ÂÚÈÙ˘‰  ¯˘‡  ÌÈÓ¯Â‚‰  ÌÈË¯ÂÙÓ  Â·˘  ¨˜¯Ù‰  Í˘Ó‰·  ‰·Á¯‰·  Ì˘ÂÈÓ

È˘ ÈÙÏ ‰Ï‡‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ ˙˜ÂÏÁ ÍÂ˙ ¨ÔÏ‰Ï ‡·ÂÓ ‰Ê ÁÂ˙È Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ Æ‰˘‰ ‡Â·È‰Â ‡ÂˆÈ‰

‡Â·È‰ Û„ÂÚ Ï˘ Â˙ÈÈÏÚ˘ ¯¯·˙Ó Æ˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÚÙ˘‰‰Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÚÙ˘‰ — ‰ÚÙ˘‰ ÈˆÂ¯Ú

ÌÂˆÓˆÏ ‰ÏÚÙ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÚÙ˘‰ — ˙Â„‚ÂÓ ˙ÂÚÙ˘‰ È˙˘ Ï˘ Ô˙‡ˆÂ˙ ˙‡ ˙‡Ë·Ó ‰˘‰

‡Â·È‰ Û„ÂÚ≤ Æ®¥≠’Â ÁÂÏ ¨≥≠’Â ÁÂÏ©  ÂÏÂ„È‚Ï ‰ÏÚÙ ˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÚÙ˘‰‰ ÂÏÈ‡Â ¨

Ï˘ Ì˙„È¯È ∫¯ÁÒ‰ È‡˙· ¯ÂÙÈ˘‰ Í˘Ó‰ ˙ÂÎÊÏ ˙Ù˜Ê ÌÈ¯ÈÁÓ· ÈÂÈ˘‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰

Û„ÂÚ  Ï˘  ÂÎ¯Ú  ˙˜ÈÁ˘Ï  Ì¯˙  ¯·„‰Â  ¨‡ÂˆÈ‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ÂÊÓ  ‰ÏÂÏ˙  ‰˙ÈÈ‰  ‡Â·È‰  È¯ÈÁÓ

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

˙‡Ë·Ó ÔÂÚ¯È‚‰ ˙ÈÈÏÚ

ÆÌÈÈ˙ÂÓÎ ÌÈÈÂÈ˘

ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰

ÆÂÊ ‰ÈÈÏÚ ‰ÊÊÈ˜
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≤ÈÂÈ˘‰  Í¯„  ‰ÙÈ˜Ú‰  Â˙ÚÙ˘‰Ï  ‡ÏÂ  ¨ÌÈ¯ÈÁÓ·  ÈÂÈ˘‰  Ï˘  ‰¯È˘È‰  ‰ÚÙ˘‰Ï  ˜¯  ‡È‰  ˙ÂÒÁÈÈ˙‰‰

Æ˙ÂÈÂÓÎ·

≤≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≥ ¨ÂÂÓÈÓÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰
®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©

ÚˆÂÓÓ

±ππ∂≠±ππ≥±ππ∑±ππ∏±πππ

ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰≠¥Æ±≠≥Æµ≠∞Æ∏≠≤Æ∂

ÏÏÂÎ‰ ‡Â·È‰ Û„ÂÚ±∞Æ∞πÆ∑∑Æ∞πÆ∞

ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰ Û„ÂÚ∏Æ≥∏Æ∞µÆ±∂Æπ

‡ÂˆÈ‰≤∂Æ∑≥≥Æ≤≥µÆ∞≥∏Æ∂

ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰≥µÆ±¥±Æ≤¥∞Æ±¥µÆµ

˙ÂÙËÂ˘‰ ˙Â¯·Ú‰‰µÆ∏∂Æ≤∂Æ±∂Æ¥

 ÔÂÓÈÓ‰

ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰±Æ∏≤Æ≤±Æ∏±Æ∑

‰¯È˘È‰ ‰Ú˜˘‰‰∞Æ≤∞Æ∏±Æ∞±Æ∂

¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ‰Ú˜˘‰‰±≤Æ¥¥Æ±≤Æµ±Æ∑

˙Â¯Á‡ ˙ÂÚ˜˘‰≤∞Æ∑¥Æµ≠≤Æ∞≠∞Æ≤

ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ®≠© ‰ÈÈÏÚ‰≠±Æµ≠πÆ≥≠±Æπ≠±Æ≥

˙ÂËÓ˘‰Â ˙ÂÈÂÚË∞Æ∂±Æ≤≠∞Æ∂≠∞Æπ

®±Æ˙Â¯ÈÁÒ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡Â ˙ÂÈÓ· ˙ÂÚ˜˘‰

®≤Æ˙ÂÂ„˜ÈÙÂ È‡¯˘‡ ¯˜ÈÚ· ÏÏÂÎ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



ÌÈ¯ˆÂÓ‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ‰„È¯È‰  Í˘Ó‰  ˙‡  ˙‡Ë·Ó  ‡Â·È‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰  Æ‡Â·È‰

¨˜Ï„‰ È¯ÈÁÓÏ Ë¯Ù ˙‡Ê ªÌÏ‚‰ È¯ÓÂÁ È¯ÈÁÓ Ï˘  ‰„È¯È‰ Í˘Ó‰ ‰˘‡¯·Â ¨ÌÏÂÚ· ÌÈ¯ÈÁÒ‰

‰˜ÈÁ˘  ˙‡Ë·Ó  ‡ÂˆÈ‰  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰  Æ‰Ó  ˙„ÈÓ·  ÂÊ  ‰Ó‚Ó  ÂÊÊÈ˜Â  ¨‰˘‰  ÂÏÚ˘

 Æ˙Â‡ˆÂÈÓ‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ È¯ÈÁÓ· ˙ÈÒÁÈ ‰ËÚÂÓ

˙Â·Á¯˙‰ ‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ Ì¯Â‚‰ ÆÌÈÈÊÎ¯Ó ÌÈÓ¯Â‚ È˘Ó ‰˘‰ ‰Ú· ˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÚÙ˘‰‰

‰·¯  ‰„ÈÓ·  ‡Â‰  ÂÊ  ˙Â·Á¯˙‰  Ï˘  ‰¯Â˜Ó  Æ‡Â·È‰  ˙‡  ‰ÏÈ„‚‰˘  ¨ÌÈÈÓÂ˜Ó‰  ÌÈ˘Â˜È·‰

Â¯ÎÊÂ‰˘ ˙ÂÈÓÚÙ–„Á‰ ˙Â‡˜ÒÚ‰ È˙˘Ó ÏÂ„‚‰ ‰˜ÏÁ· ‰Ú·˘ ¨˙ÂÚ˜˘‰Ï ˘Â˜È·‰ ˙ÈÈÏÚ·

¯ÁÒ·  ‰Ë‡‰‰  Ï˘  ‰Î˘Ó‰  ‡Â‰  ‰˘‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙·Á¯‰Ï  ÏÚÙ˘  È˘‰  Ì¯Â‚‰  ÆÏÈÚÏ

È‡˙· ¯ÂÙÈ˘‰ Í˘Ó‰Â ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ˙ÂÁÈÙ‰ Æ‡ÂˆÈ‰ ÔÂ˙ÈÓÏ ÏÚÙ ¯˘‡ ¨ÈÓÏÂÚ‰

 Æ‡Â·È‰ Û„ÂÚ Ï˘ È˙ÂÓÎ ÌÂˆÓˆÏ ÂÓ¯˙Â ¨ÂÏ‡ ˙ÂÚÙ˘‰ ËÚÓ ÂÊÊÈ˜ ¯ÁÒ‰

ÁÂ˙È  ÍÂ˙  Â·  ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰  ˙‡  ˙ÁÂ·  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á‰  ÏÚ  ‰ÈÈ˘‰  Ë·Ó‰  ˙„Â˜

ÆÔÂÚ¯È‚‰ Ï„Â‚  ˙‡ ¯È„‚Ó Ì‰ÈÈ· ˘¯Ù‰‰˘ ¨ÔÂÎÒÈÁ‰Â ‰Ú˜˘‰‰ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÓ¯Â‚‰

˙Î¯Ú‰ÏÂ  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ÁÂÂË  ˙ÂÎÂ¯‡  ˙ÂÓ‚Ó  ÁÂ˙ÈÏ  ¯˙ÂÈ  ‰ÓÈ‡˙Ó  ÂÊ  ˙ÂÏÎ˙Ò‰

ÆÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË‰ Ï˘ ÌÈÏÂ˜È˘ ÌÈ‡Ë·Ó ÔÂÎÒÈÁ‰ Ô‰Â ‰Ú˜˘‰‰ Ô‰ ÔÎ˘ ¨˙È„È˙Ú‰ Â˙ÂÁ˙Ù˙‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

˙‡Ë·Ó ÔÂÚ¯È‚‰ ˙ÈÈÏÚ

‰„È¯ÈÂ ‰Ú˜˘‰· ‰ÈÈÏÚ

ÆÔÂÎÒÈÁ·
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≥≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≥ ¨Ú˜¯‰ È‡˙
®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘©

ÚˆÂÓÓ

±ππ∂≠±ππ≥±ππ∑±ππ∏±πππ

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰±

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ — ˙È˙ÂÓÎ‰ ˙Â·Á¯˙‰‰∑Æ≥πÆπ≥Æ∂≥Æ∑

˙Â¯ÂÁÒ — ˙È˙ÂÓÎ‰ ˙Â·Á¯˙‰‰∑Æ∂±∞Æµ≥Æπ≥Æπ

ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ — ÌÈ¯ÏÂ„· ÌÈ¯ÈÁÓ‰±Æµ≠¥Æπ≠µÆ±≠∞Æ∏

ÔÈÙÈÏÁ‰ È¯Ú˘Â ÌÈÈÒÁÈ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰

¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ Ø ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ≤≠≤Æ≤≠¥Æ∏≠≤Æ≥∞Æ∏

¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ Ø ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ≥≠≤Æ∂≠≤Æ∑∞Æ±±Æ¥

ÌÈ¯ÈÁÒ≠‡Ï‰ È¯ÈÁÓ Ø ÌÈ¯ÈÁÒ‰ È¯ÈÁÓ≠¥Æ≥≠≤Æπ≠±Æ¥∞Æ∏

Ï˜˘ Ø ¯ÏÂ„∂Æ∏∏Æ≤±∞Æ≤πÆ∞

Ï˜˘ Ø ˙ÂÚ·ËÓ‰ ÏÒ∑Æ∞¥Æ≥πÆ∂∏Æ≥

ÏÒ Ø ¯ÏÂ„¥≠∞ÆµπÆ≤±Æ≥±Æ±

¯ÁÒ‰ È‡˙≠∞Æ∂≤Æ¥≤Æ∞∞Æ∏

®ÌÈ¯ÏÂ„·© ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ¥±Æ∞≠±Æ∏≠≥Æ±≠∞Æ∂

®ÌÈ¯ÏÂ„·© ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ¥±Æ∑≠¥Æ±≠µÆ∞≠±Æ¥

®± ∫¯Â˜Ó‰OutlookEconomic  World–‰ Ï˘ IMFÆ±πππ ¨¯·ÂË˜Â‡¨

®≤Æ®¯ÂÈ„ ÏÏÂÎ© È˜ÒÚ‰ ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ ¨ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ ∫˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â·˘Á‰ ÈÂ˙

®≥Æ®¯ÂÈ„ ÏÏÂÎ© È˜ÒÚ‰ ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓ ¨ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ ∫˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â·˘Á‰ ÈÂ˙

®¥ÆÌÈÓÂÏ‰È‰Â ÔÂ‰‰ ‡ÏÏ ÌÈÈ¯ÏÂ„‰ ‡ÂˆÈ‰Â ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



ÌÈ˘· ¯ˆÂ˙Ï ÒÁÈ· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙„È¯È ÈÎ ¨„ÓÏÓ ÂÊ Í¯„· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰ ÁÂ˙È

ÏÚ ¯·Ò‰Ï ˙˙È ÂÊ ‰„È¯È Æ˜˘Ó· ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ˙„È¯ÈÓ ‰ÏÂÎ ËÚÓÎ ‰Ú· ±ππ∏–Â ±ππ∑

Ï˘ ˙¯ÎÈ‰ ˙Â¯·Ëˆ‰‰ ¨‰ÈÈÏÚ‰ Ï‚ È˘Â˜È· Ï˘ ‰ÚÙ˘‰‰ ÈÂˆÈÓ Ì‰ÈÈ· — ÌÈÓ¯Â‚ ¯ÙÒÓ È„È

ÔÂ·˘Á· ÏÂ„‚‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ÏÚ ‰·Â‚˙Î ¯˙È‰ ÔÈ· ‡·˘ ¨ÈÏÎÏÎ–Â¯˜Ó‰ ÔÂÒÈ¯‰ ¨˜˘Ó· ÔÂ‰ È‡ÏÓ

¯ÂÚÈ˘  ˙ÈÈÏÚÓ  Ô‰  ‰Ú·  ±πππ–·  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙ÈÈÏÚ  ÆÔÂ‰Ï  ‰‡Â˘˙·  ‰„È¯È‰  ÔÎÂ  ¨ÛËÂ˘‰

˙„È¯ÈÓ Ô‰Â ¨ÏÈÚÏ Â¯ÎÊÂ‰˘ ˙ÂÈÓÚÙ–„Á‰ ˙Â‡˜ÒÚ‰ È˙˘Ó ‰ÏÂÎ ËÚÓÎ ‰Ú·˘ ¨‰Ú˜˘‰‰

ÆÈ¯Â·Èˆ‰ ÔÂÎÒÈÁ· ‰„È¯È ‰‡ËÈ·˘ ¨ÔÂÎÒÈÁ‰ ¯ÂÚÈ˘

‰·¯  ‰„ÈÓ·  Ú·Â  Ï‡¯˘È·  ‰Â·‚‰  ÔÂÚ¯È‚‰  ¯ÂÚÈ˘  ÈÎ  ¨˙„ÓÏÓ  ˙ÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·  ‰‡ÂÂ˘‰

ÔÂÎÒÈÁ‰ ¯ÂÚÈ˘  Æ®±≠’Â ÁÂÏ© ‰Â·‚ ‰Ú˜˘‰ ¯ÂÚÈ˘Ó Ì‚ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ·Â ÍÂÓ ÔÂÎÒÈÁ ¯ÂÚÈ˘Ó

˙¯‚Â·Ó‰  ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡‰  ¯ÂÚÈ˘˘  Û‡  ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰  ˙ÂÈ„Ó‰  ˙È·¯Ó·  ¯˘‡Ó  ÍÂÓ  Ï‡¯˘È·

È¯ÂÚÈ˘·  ÍÓÂ˙  ÂÓˆÚ˘ÎÏ˘  ÈÙ¯‚ÂÓ„  ·ˆÓ  ¨ÂÏÏ‰  ˙ÂÈ„Ó‰  ˙È·¯Ó·  ¯˘‡Ó  ÍÂÓ  Ï‡¯˘È·

ÔÂ˘‡¯‰  ∫ÍÂÓ‰  ÔÂÎÒÈÁ‰  ¯ÂÚÈ˘  ˙‡  ¯È·Ò‰Ï  ÌÈÈÂ˘Ú  ÌÈÓ¯Â‚  È˘  Æ¯˙ÂÈ  ÌÈ‰Â·‚  ÔÂÎÒÈÁ

ÌÂÈÎ ÌÈÎÂÓ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ È¯ÂÚÈ˘ ÈÎ ÔÎ˙ÈÈ ‰ÈÙ ÏÚ˘ ¨˙ÈËÓ¯Ù‰ ‰ÒÎ‰‰ ˙¯Â˙ ÏÚ ÒÒÂ·Ó

ÌÈÏÂÚ Ï˘ ‰Â·‚‰ ¯ÂÚÈ˘Ï ¯Â˘˜ È˘‰ ª„È˙Ú· ‰ÁÈÓˆ‰ È¯ÂÚÈ˘ Ï˘ ÏÂ„È‚Ï ˙ÂÈÙÈˆÓ ÌÈÚ·Â

 ÆËÚÓ ÌÈÎÒÂÁ ı¯‡· Ì˙ÈÈ‰˘Ï ˙ÂÂ˘‡¯‰ ÌÈ˘·˘ ¨Ï‡¯˘È· ÌÈ˘„Á

¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰  ˙ÂÈ„Ó‰  ˙È·¯ÓÏ  ÒÁÈ·  ‰Â·‚  ÌÓ‡  Ï‡¯˘È·  ‰¯ÂÚÈ˘  —  ‰Ú˜˘‰Ï  ¯˘‡

ÍÈÏ‰˙·  ˙ÂÈÂˆÓ‰  —  ˙ÂÁ˙Ù˙ÓÂ  ˙ÂÁ˙ÂÙÓ  —  ˙ÂÈ„Ó  Ô˙Â‡Ï  ÒÁÈ·  ‰Â·‚  ÂÈ‡  ‡Â‰  ÌÏÂ‡

ÏÂÓ ÌÈ¯ÚÙ ˙¯È‚Ò Ï˘ ÍÈÏ‰˙ Ï‡¯˘È· ‰Â·‚‰ ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ‡Ë·Ó ¨ÍÎ Æ¯È‰Ó ‰ÁÈÓˆ

Ï‡¯˘È· ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘· ‰È‰˘ ÏÂ„È‚‰ ÊÊÂ˜ Ì¯Ë ˙‡Ê „·ÏÓ ÆÌÏÂÚ· ˙ÂÓ„˜˙Ó‰ ˙ÂÈ„Ó‰

˙ËÈÏ˜ ÍÈÏ‰˙Ï ÔÂ‰‰ È‡ÏÓ ˙Ó‡˙‰Ó Ú·˘ ¨‰Ê ÏÂ„È‚Ó ‰‡ˆÂ˙Î ªÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ˙È˘‡¯·

ÆÌÈÈ¯ÂËÒÈ‰ ÌÈÁÂÓ· Ì‚ ‰Â·‚ ÌÂÈÎ ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘ ¨‰ÈÈÏÚ‰

˙ÚÈÈÒÓ˘  ‰Î¯Ú‰  ¨˙Â‡·‰  ÌÈ˘·  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á‰  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  ˙‡  ÍÈ¯Ú‰Ï  Â‡Â··

¨®±≠’Â  ‰·È˙· ‰Â„‰ ‰ÈÈ‚ÂÒ©  ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· Â·ÂÁ ˙‡ ¯ÈÊÁ‰Ï ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÏÂÎÈ  ˙˜È„··

‰·ÈÓ ‰È‡ ÂÊ  ‰ÈÁ· Æ˜˘Ó· ÔÂÎÒÈÁ‰Â ‰Ú˜˘‰‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÙˆ‰ ˙ÂÓ‚Ó‰ ˙‡ ÔÂÁ·Ï ÂÈÏÚ

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

Ï‡¯˘È· ÔÂÎÒÈÁ‰ ¯ÂÚÈ˘

˙È·¯Ó· ¯˘‡Ó ÍÂÓ

¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰

‰·¯ ‰„ÈÓ· ÚÈÙ˘Ó ¯·„‰Â

ÆÔÂÚ¯È‚‰ ¯ÂÚÈ˘ ÏÚ

Ï‡¯˘È· ‰Ú˜˘‰‰ ¯ÂÚÈ˘

‰¯ÂÚÈ˘Ï ‰ÓÂ„Â ¨‰Â·‚

ÍÈÏ‰˙· ˙ÂÈÂˆÓ‰ ˙ÂÈ„Ó·

Æ¯È‰Ó ‰ÁÈÓˆ

199

¥≠’Â ÁÂÏ

‡Â·È‰ Û„ÂÚ ÏÂ„È‚Ï ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÓÂ¯˙‰±±πππ „Ú ±ππ≥ ¨
®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©

ÚˆÂÓÓ

±ππ∂≠±ππ≥±ππ∑±ππ∏±πππ

ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÚÙ˘‰ ÍÒ∞Æ±∑≠±Æ±π≠∞Æ∏≤≠±Æ±µ

ÌÈÈÓÏÂÚ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰∞Æ±≤≠∞Æ±∂≠∞Æ±∏≠∞Æ∞¥

¯ÁÒ‰ È‡˙∞Æ∞µ≠±Æ∞≥≠∞Æ∂¥≠±Æ±∞

È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰∞Æπ≥≠±Æ∞¥≠±Æ≤¥≤Æ≤π

 ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰ Û„ÂÚ· ÈÂÈ˘‰

¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚ ËÚÓÏ±Æ±∞≠≤Æ≤≥≠≤Æ∞∂±Æ±¥

®±  Æ®‡Â·È‰ ÏÚ ÌÈÒÓ ‡ÏÏ© ˙ÈÓÂ‡Ï‰ ˙Â‡Â·˘Á· ˙ÂÒÁÈÈ˙‰Ï ‰ÏÈ·˜Ó ¨‰„Â·Ú‰Â ÔÂ‰‰ ¯ÂˆÈÈ‰ ÈÓ¯Â‚ ‡ÏÏ ‡ÂˆÈÏÂ ‡Â·ÈÏ Ô‡Î ˙ÂÒÁÈÈ˙‰‰

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



ÌÈ˙˘Ó  È˘  ÏÚ  ÏÂÚÙÏ  ÌÈÈÂÙˆ‰  ÌÈÂ˘‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  ÂË¯ÂÙÈ  ÔÏ‰ÏÂ  ¨˙ÂÈÚÓ˘Ó–„Á  ˙Â˜ÒÓ

‰˘· ÈÎ ÁÈ‰Ï ˘È ¨˙ÂÈÓÚÙ–„Á ˙Â‡˜ÒÚÓ Ú· ‰˘‰ ‰ÏÂ„È‚Â ÏÈ‡Â‰ — ‰Ú˜˘‰Ï ¯˘‡ ÆÂÏ‡

ÌÈÁÂÓ·  ¨˙Â‰Â·‚‰  Ì‰È˙ÂÓ¯  —  ÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË·  Æ„¯ÈÈ  ¯ˆÂ˙Ï  ÒÁÈ·  ‰¯ÂÚÈ˘  ‰‡·‰

¨˙Â‡·‰  ÌÈ˘·  ‰Ú˜˘‰‰  ¯ÂÚÈ˘  ˙„È¯È·  ˙ÂÎÓÂ˙  ÔÂ‰‰  È‡ÏÓÂ  ‰Ú˜˘‰‰  Ï˘  ¨ÌÈÈ¯ÂËÒÈ‰

˙Ó¯ ÏÚ ‰¯ÈÓ˘ Â·ÈÈÁÈ ˜˘Ó· ÌÈÏÏÂÁ˙Ó‰ ÌÈÈ‚ÂÏÂÎË‰ ÌÈÈÂÈ˘‰˘ ÔÎ˙ÈÈ ˙‡Ê „‚Î˘ „ÂÚ·

 Æ„È˙Ú· Ì‚ ‰‰Â·‚ ˙ÂÚ˜˘‰

ÌÈÎÂÓ‰  ÔÂÎÒÈÁ‰  È¯ÂÚÈ˘  Ì‡  ¨˙ÈËÓ¯Ù‰  ‰ÒÎ‰‰  ˙ÈÈ¯Â‡È˙  ÈÙÏ  —  ÔÂÎÒÈÁÏ  ¯˘‡

ÂÊ  ‰ÈÈÙÈˆ  Ï˘  ‰˙Â˘ÓÓ˙‰  ¨„È˙Ú·  ¯˙ÂÈ  ÌÈ‰Â·‚  ‰ÁÈÓˆ  È¯ÂÚÈ˘Ï  ‰ÈÈÙÈˆÓ  ÌÈÚ·Â  ÌÂÈ‰

‡Ï˘ ‰ÁÈÓˆ È‡ÂÂ˙Ï ˜˘Ó‰ Ï˘ ¯·ÚÓ˘ ¯˘Ù‡ ˙‡Ê „‚Î ÆÔÂÎÒÈÁ‰ ¯ÂÚÈ˘ Ï˘ ‰ÈÈÏÚÏ ‡È·˙

‡È·˙ ÂÊÂ ¨¯ˆÂ˙‰ ˙Â·Á¯˙‰Ï ¯·ÚÓ ˙ÎÂ¯ˆ˙‰ ˙Â·Á¯˙‰Ï ‡È·‰Ï ÏÂÏÚ Â‡ÂÏÓ· ÈÂÊÁ ‰È‰

ÔÂÎÒÈÁ‰  ÏÚ  ÚÈÙ˘‰Ï  ˙ÂÈÂ˘Ú  È˙Ï˘ÓÓ‰  ÔÂÎÒÈÁ·  ˙ÂÓ‚Ó‰  Ì‚  ÆÔÂÎÒÈÁ‰  ¯ÂÚÈ˘  ˙„È¯ÈÏ

Ô˜˙˙Â ¨È˙Ï˘ÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰ ÌÂˆÓˆ Ï˘ ˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰Ó‚ÓÏ Ï‡¯˘È ÒÎ˙˙ Ì‡ ∫˙Â‡·‰ ÌÈ˘·

˙·Â‚˙  „ÂÚ  ÏÎ  —  ÔÂÎÒÈÁ‰  ˙ÈÈÏÚÏ  ¯·„‰  ÌÂ¯˙È  ¨‰Ê  ÔÂÚ¯È‚·  ‰˘‰  ‰˙ÈÈ‰˘  ‰ÈÈÏÚ‰  ˙‡

ÈÏÈÏ˘‰ Ì‡˙ÈÓ‰ Ï˘ Â˙Â˘ÏÁÈ‰ ÁÎÂÏ ÆÂÊ ‰Ó‚Ó Ï˘ ‡ÏÓ ÊÂÊÈ˜Ï ‡È·˙ ‡Ï ÈË¯Ù‰ ÔÂÎÒÈÁ‰

ÈË¯Ù‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ Ï˘ ‰˘ÏÁ‰ ‰·Â‚˙‰ ÁÎÂÏ ÔÎÂ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ÔÂÎÒÈÁ‰ È‚ÂÒ È˘ ÔÈ·

 Æ‡ÏÓ ‰È‰È ‡Ï ¨‰È‰È Ì‡ ¨ÊÂÊÈ˜‰˘ ¯È·Ò ¨‰˘‰ È¯Â·Èˆ‰ ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙„È¯ÈÏ

‰˘‰ ˙„ÓÂÚ ¨˙Â‡·‰ ÌÈ˘· ÒÎ˙‰Ï ÈÂÙˆ ˜˘Ó‰ ÂÈÏ‡˘ ÔÂÚ¯È‚‰ ¯ÂÚÈ˘· ÔÂÈ„Ï ¯·ÚÓ

ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰  Ï˘  ÁÂÂË‰  ˙¯ˆ˜  Â˙·Â‚˙  ‰È‰˙  ‰Ó  ∫˜¯Ù‰  ÏÚ  ˙ÙÒÂ  ‰·Â˘Á  ‰Ï‡˘

øÂ˙È˘‡¯· „ÓÂÚ ˜˘Ó‰ ˙Ï·Â˜Ó‰ ‰Î¯Ú‰‰ ÈÙ ÏÚ˘ ¨ÔÂ˙ÈÓ‰ ÔÓ ‰‡ÈˆÈ‰ ÍÈÏ‰˙ ÏÚ ÛËÂ˘‰

˙ÂÓ„Â˜ ˙Â„ÂÊÈÙ‡ È˙˘˘ Û‡ ¨È‡„Â ÂÈ‡ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ ÏÚ ‰ÊÎ ÍÈÏ‰˙ Ï˘ ‰ÚÙ˘‰‰ ÔÂÂÈÎ

ÔÓ ˙Â‡ÈˆÈ‰ ¨ÍÎ ÆÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÏÂ„È‚· ÂÈÈÙ‡˙‰ Ï‡¯˘È ˙È„Ó Ï˘ ‰¯·Ú· ÔÂ˙ÈÓÓ ‰‡ÈˆÈ Ï˘

¨ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ Ï˘ ÏÂ„È‚Ï Â‡È·‰ ±π∏π≠±π∏∏–Â ±π∂∑≠±π∂∂ ÌÈ˘‰ Ï˘ ÌÈÂ˙ÈÓ‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

ÔÂÎÒÈÁ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰

‰È‡ „È˙Ú· ‰Ú˜˘‰‰Â

ÈÎ ÈÂÙˆÂ ¨˙ÈÚÓ˘Ó–„Á

ÌÈÏÚÂÙ‰ ÌÈÓ¯Â‚Ó ÚÙ˘Â˙

ÆÌÈ„‚ÂÓ ÌÈÂÂÈÎ·
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Ï‡¯˘È Ï˘ ‰„Ó˙‰‰ ˙ÏÂÎÈ ˙ÈÁ·Ï ÌÈÂ˘ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ∫±≠’Â ‰·È˙
ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ ÈÁÎÂ‰ È‡ÂÂ˙·

˙Â˘ ˙È·¯Ó· Ï‡¯˘È ˙È„Ó Ï˘ ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ˙‡ ÔÈÈÙ‡ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚

¨˙‡Ê  ÌÚ  Æ˙Â¯È‰Ó·  ˙Á˙Ù˙Ó‰  ‰¯ÈÚˆ  ‰È„Ó  È·‚Ï  ‰‚È¯Á  ‰È‡  ÂÊ  ‰ÚÙÂ˙  Æ‰ÓÂÈ˜

ÁÂÂË· ‰„Ó˙‰–¯· ‡Â‰ Ï‡¯˘È· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ È‡ÂÂ˙‰ Ì‡ ¨‡È‰ ‰·Â˘Á ‰Ï‡˘

˜˘ÓÏ  ¯˘Ù‡È  ˙Â‡·‰  ÌÈ˘Ï  ÈÂÙˆ‰  ÔÂÚ¯È‚‰  È‡ÂÂ˙  Ì‡‰  ∫˙Â¯Á‡  ÌÈÏÈÓ·  ÆÍÂ¯‡‰

¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰  ÔÊ‡Ó·  ¯·˘ÓÏ  ÚÏ˜È‰Ï  ÈÏ·  ÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË·  ÈÂˆÈÁ‰  Â·ÂÁ  ˙‡  ¯ÈÊÁ‰Ï

  ø¯ˆÂ˙‰Â ˙ÎÂ¯ˆ˙‰ ˙ÂÓ¯ Ï˘ ‰„Á ‰„È¯ÈÏ ‡È·È˘

ÏÈ‡Â‰ ÆÌÈÈ˜‰ È‡ÂÂ˙· ‰„Ó˙‰ Â¯˘Ù‡È˘ ÌÈ˘ÈÁ¯˙‰ Ì‰Ó ¯È‰·‰Ï ·Â˘Á ‰ÏÈÁ˙

‡Â‰ „Á‡‰ ∫‰Ï‡Î ÌÈ˘ÈÁ¯˙ È˘ ÌÈÈ¯˘Ù‡ ¨ÈÂˆÈÁ ·ÂÁ ˙¯˙È ÌÂÈÎ ˜ÈÊÁÓ ˜˘Ó‰Â

‡Â‰˘ È˘‰Â ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÌÈÈ„È˙Ú ÌÈÙ„ÂÚ ÌÈÈ˜È ˜˘Ó‰˘

˙¯ÈÎÓ  ˙ÂÚˆÓ‡·  ÂÏ‡  ˙ÂÂÚ¯È‚  ÔÓÓÈ  Í‡  ¨ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ˙ÂÂÚ¯È‚  ÌÈÈ˜Ï  ÍÈ˘ÓÈ

ÌÈÓ¯Â‚Ï ˙ÂÈÓÂ˜Ó Ù‡–Ë¯ËÒ ˙Â¯·Á ˙¯ÈÎÓ ‡È‰ ˙‡ÊÎ ÌÈÒÎ ˙¯ÈÎÓÏ ‰Ó‚Â„ ÆÌÈÒÎ

‡Ï  ÂÊ  ‰ÚÙÂ˙  Ì‡  ¨ÌÏÂ‡Â  Æ‰Â¯Á‡‰  ˙Ú·  ÈÏ‡¯˘È‰  ˜˘Ó·  ‰ÁÈÎ˘  ‰ÚÙÂ˙  ¨ÌÈ¯Ê
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˘È  ‰„Ó˙‰–¯· ‰È‰È ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ Ï˘ È‡ÂÂ˙‰˘ È„Î È¯‰ ¨ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· Í˘ÓÈ˙

 ÆÌÈÈ„È˙Ú ÌÈÙ„ÂÚ Â· ¯ÂˆÈÏ

‰ÓÈ˘Ó ‡È‰ ÂÏ‡Î ÌÈÈ„È˙Ú ÌÈÙ„ÂÚ ÌÈÈ˜Ï ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÏÂÎÈ ˙Î¯Ú‰

„È˙Ú·  ÌÈÈÏÎÏÎ–Â¯˜Ó‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  È·‚Ï  ˙È˙ÂÓÎ  ˙ÈÊÁ˙  ˙·ÈÈÁÓ  ‡È‰  ÔÎ˘  ¨‰˘˜

ÈÈÈÙ‡ÓÓ  ˜ÏÁ  ÌÈÂÂ‰Ó‰  ¨ÌÈÂ˘  ÌÈ¯ÂË˜È„È‡·  ˘Ó˙˘‰Ï  Ô˙È  ˙‡Ê  ÌÚ  Æ˜ÂÁ¯‰

Â‡ˆÓ˘ ¨ÌÈËÏÂ· ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ‰Ú·¯‡ Â˙Â˘¯Ï ÆÂÊ ˙ÏÂÎÈ ÍÈ¯Ú‰Ï È„Î ¨ÌÂÈÎ ˜˘Ó‰

‰ÈÂÙˆ‰  ‰„Ó˙‰‰  ˙„ÈÓÏ  ‰·ÂË  ÈÂÊÈÁ  ˙ÏÂÎÈ  ÈÏÚ·Î  ÌÈÂ˘  ÌÈÈ¯ÈÙÓ‡  ÌÈ¯˜ÁÓ·

 ÆÔÏ‰Ï ÂË¯ÂÙÈ ÂÏ‡ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡ ÆÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ È‡ÂÂ˙·

ÈÂˆÓ Ï‡¯˘È· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÆÔÂÚ¯È‚‰ Ï„Â‚ ‡Â‰ ÔÂ˘‡¯‰ ¯ÂË˜È„È‡‰

¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‰Â·‚ ¯ÂÚÈ˘ ¨¯ˆÂ˙Ï ÒÁÈ· Â¯ÂÚÈ˘·  ‡Ë·˙Ó˘ ÈÙÎ ¨‰‰Â·‚ ‰Ó¯· ÔÈÈ„Ú

¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘· Â˙Ó¯ ˙„È¯È ¨˙‡Ê ÌÚ Æ®±≠’Â ÁÂÏ© ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰ ˙È·¯Ó·

˜ÏÁ· ÌÈÏ·Â˜Ó‰ ÌÈ¯ÂÚÈ˘‰ Ï‡ ¯ˆÂ˙Ï ÂÒÁÈ  ˙Â·¯˜˙‰Â ¨≤≠’Â  ÁÂÏ· ‡Ë·˙Ó˘ ÈÙÎ

–¯·  ‡Â‰  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á‰  È‡ÂÂ˙  ÈÎ  ‰Î¯Ú‰‰  ˙‡  ˙Â˜ÊÁÓ  ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰  ˙ÂÈ„Ó‰Ó

Á¯Î‰‰  ÔÓ  ¨‰Ê  È‡ÂÂ˙·  ‰„Ó˙‰‰  ˙‡  ¯˘Ù‡Ï  È„Î  ¨ÌÏÂ‡   ÆÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË·  ‰„Ó˙‰

 ÆÔÂÚ¯È‚‰ ˙‡ „È¯Â‰ÏÂ ÍÈ˘Ó‰Ï

¨¯˙ÂÈ  ‰Â·‚  ‰Ê  ÒÁÈ˘  ÏÎÎ  Æ¯ˆÂ˙Ï  ÈÂˆÈÁ‰  ·ÂÁ‰  ÒÁÈ  ‡Â‰  È˘‰  ¯ÂË˜È„È‡‰

ÔÈÈ„Ú  ‰Ê  ÒÁÈ  Ï‡¯˘È·  ÆÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË‰  Ï˘  ·Èˆ˜˙‰  ˙Ï·‚Ó·  „ÂÓÚÏ  ¯˙ÂÈ  ‰˘˜

¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· „¯ÂÈÂ ÍÏÂ‰ ‡Â‰ ¨±¥≠’Â ÁÂÏ· ˙Â‡¯Ï Ô˙È˘ ÈÙÎ ¨ÌÏÂ‡ ¨È˙ÂÚÓ˘Ó

ÔÂ·˘Á‰ È‡ÂÂ˙· ‰„Ó˙‰‰ ˙ÏÂÎÈÏ ¯˘‡· ˙ÈÓÈËÙÂ‡ ‰Î¯Ú‰ ¯˘Ù‡Ó ‡Â‰ Ì‚ ÍÎÈÙÏÂ

 ÆÛËÂ˘‰

Ú·Â  ‰Ê  ÔÂÚ¯È‚  Ì‡  ÆÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰  ·Î¯‰  ‡Â‰  È˘ÈÏ˘‰  ¯ÂË˜È„È‡‰

˙ÈÊÁ˙  ¯˘Ù‡Ó  ‡Â‰  ¨ÔÂÎÒÈÁ  Ï˘  ‰ÎÂÓ  ‰Ó¯Ó  ‡ÏÂ  ˙ÂÚ˜˘‰  Ï˘  ‰‰Â·‚  ‰Ó¯Ó

‰‰Â·‚‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙Ó¯  ÆÌÈÈ˜‰  È‡ÂÂ˙·  ‰„Ó˙‰‰  ˙ÏÂÎÈÏ  ¯˘‡·  ˙ÈÓÈËÙÂ‡

˙ÂÈÂ˘Ú ÂÏ‡ ˙ÂÚ˜˘‰ ÔÎ˘ ¨È·ÂÈÁ ÔÓÈÒ ‡È‰  ¨±≠’Â  ÁÂÏ ÈÂ˙· ˙‡Ë·˙Ó‰ ¨Ï‡¯˘È·

Â˙Ó¯ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰ È‡ÂÂ˙· „ÈÓ˙‰Ï ÚÈÈÒÏ ÍÎ·Â ¨È„È˙Ú‰ ÔÂÈ¯ÙÏ ÌÂ¯˙Ï

È˘Â˜ ÏÚ ‰ÚÈ·ˆÓ ¨±≠’Â ÁÂÏ ÈÂ˙· ‡È‰ Ì‚ ˙‡Ë·˙Ó‰ ¨Ï‡¯˘È· ÔÂÎÒÈÁ‰ Ï˘ ‰ÎÂÓ‰

ÆÌÈÈ˜‰ È‡ÂÂ˙· „ÈÓ˙‰Ï

Ï‡¯˘È· ‰È‰˘ ¨ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ÆÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ‡Â‰ ÈÚÈ·¯‰ ¯ÂË˜È„È‡‰

ÌÈÚ˘˙‰  ˙Â˘·  ¯·Ëˆ‰˘  ¯˙È‰  ÛÂÒÈÈÓ  ¯ÎÈ  ˜ÏÁ  ˜ÁÓÂ  ¨˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈÈ˙˘·

˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  ¨˙‡Ê  ÌÚ  ÆÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙„È¯ÈÏ  Ì¯˙  ¨®≥≠’Â  ‰Ó¯‚‡È„©

ÔÎ‡ ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰˘ ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙‡ ˜ÙÒ· ˙Â„ÈÓÚÓ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˜Â˘· ˙ÂÂ¯Á‡‰

È‡ÂÂ˙· „ÈÓ˙‰Ï ˜˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÏÂÎÈ ¯·„· ‰Î¯Ú‰‰ ˙‡ ËÚÓ ˘ÈÏÁÓ ¯·„‰Â ¨¯Ó˘ÈÈ

 ÆÌÈÈ˜‰

‰„ÈÓÚ‰ ˙ÏÂÎÈÏ ÌÈÚ‚Â ÏÈÚÏ ÂÈÂˆ˘ ÌÈ¯ÂË˜È„È‡‰ ÈÎ ¨¯ÈÎÊ‰Ï ¨Ô·ÂÓÎ ¨·Â˘Á

ÔÊ‡Ó·  ¯·˘Ó  Ï˘  ‰ÎÒ  ¨Ì¯·  ÆÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË‰  Ï˘  ·Èˆ˜˙‰  ˙Ï·‚Ó·  ˜˘Ó‰  Ï˘

˙Ï·‚Ó· „ÓÂÚ ˜˘Ó‰ Ì‡ Ì‚ ˙ÓÈÈ˜ ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ˙ÂÏÈÊ· ¯ÂÒÁÓ ÏÏ‚· ÌÈÓÂÏ˘˙

‰ÙÈ˘Á‰  ˙„ÈÓÏ  ¯˘‡·  ÌÈÂ˘‰  ÌÈ¯ÂË˜È„È‡‰  ÆÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË‰  Ï˘  ·Èˆ˜˙‰

Í˘Ó‰·  ¨ÔÂ‰‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÈ„‰  ˙¯‚ÒÓ·  ÌÈ‡·ÂÓ  ÂÊ  ‰ÎÒÏ  ÈÏ‡¯˘È‰  ˜˘Ó‰  Ï˘

  Æ˜¯Ù‰



ÔÂ˙ÈÓÓ  ‰‡ÈˆÈ  ¨˙‡Ê  ˙ÓÂÚÏ  Æ˙ÎÂ¯ˆ˙·Â  ‰Ú˜˘‰·  ‰ÈÈÏÚ  È„È  ÏÚ  ¯˜ÈÚ·  ÂÏ·Â‰  Ô‰˘  ÌÂ˘Ó

¨ÍÂÙ‰‰  ÔÂÂÈÎ·  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á‰  ÏÚ  ÚÈÙ˘‰Ï  ‰ÎÈ¯ˆ  ‡ÂˆÈ‰  ÏÂ„È‚  È„È  ÏÚ  ¯˜ÈÚ·  ˙Ï·ÂÓ‰

ÆÔÂÎÒÈÁ‰ ÏÚ ‡ÂˆÈ‰ ÏÂ„È‚ Ï˘ ˙È·ÂÈÁ‰ Â˙ÚÙ˘‰ ÈÙÓ

‡ÂˆÈ‰  ˙ˆ‡‰Â  ‰·Â¯˜‰  ‰˘·  ‰Ú˜˘‰·  ‰ÈÂÙˆ‰  ‰„È¯È‰  —  ˙ÈÁÎÂ‰  ‰„ÂÊÈÙ‡‰  È·‚Ï

ÔÂÚ¯È‚‰ ˙Ú¯‰· ‰ÂÂÏ˙ ‡Ï ÔÂ˙ÈÓ‰ ÔÓ ‰‡ÈˆÈ‰˘ ˙Â¯˘Ù‡· ˙ÂÎÓÂ˙ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘„ÂÁ·

ÔÂÂÈÎ·  ˙ÏÚÂÙ  ÌÈÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘„ÂÁ·  ˙ÎÂ¯ˆ˙·  ˙¯ÎÈ‰  ‰ˆ‡‰‰  ¨ÌÏÂ‡Â  ÆÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·

ÏÚ ‰·Â¯˜‰ ‰˘· Ï·Â˙ ÈÁÎÂ‰ ÔÂ˙ÈÓ‰ ÔÓ ‰‡ÈˆÈ‰˘ ¯È·Ò ‰ÓÎ „Ú ÍÈ¯Ú‰Ï È„Î ÆÍÂÙ‰‰

ÌÈÈÂÙˆ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ ÏÚ ÏÎ˙Ò‰Ï ˘È  ¨ÔÂÚ¯È‚‰ ˙Ï„‚‰· ‰ÂÂÏ˙ ‡Ï ÍÎÈÙÏÂ  ¨‡ÂˆÈ‰ ÏÂ„È‚  È„È

˙È·ÂÈÁ ‰ÓÂ¯˙ ÌÂ¯˙Ï ÈÂÙˆ ÈÓÏÂÚ‰ ¯·˘Ó‰ ÍÂ˘ ÈÎ ¨˙„ÓÏÓ Ì˙˜È„·  Æ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÚÈÙ˘‰Ï

ÏÚ  ¨‰‡¯‰  ÈÙÎ  ¨‰Ê  ¯·˘ÓÏ  ‰˙ÈÈ‰˘  ˙¯ÎÈ‰  ‰ÚÙ˘‰‰  ÁÎÂÏ  ˙‡ÊÂ  ¨‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ÂÏÂ„È‚Ï

˙ÂÁÈÙ‰  Ï˘  ¯ÂÓÈ˘  ÏÚ  Ì‚  ÒÒ·˙‰Ï  ÍÈ¯ˆ  ‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ÛÒÂ  ÏÂ„È‚  ¨Ì¯·  ÆÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰

˙Ó‚Ó  Ï˘  ÍÂÙÈ‰  ÏÚ  ÌÈÚÈ·ˆÓ  ‰Â¯Á‡Ï  ÌÈ‡¯‰  ÌÈÓÈÒ‰  Í‡  —  ‰˘‰  ¯ˆÂ˘  ¨ÈÏ‡È¯‰

Æ‡ÂˆÈ‰ ˙Â·Á¯˙‰ ˙‡ Ë‡‰Ï ÏÂÏÚ‰ ¯·„ ¨˙ÂÁÈÙ‰

 ‡ÂˆÈ‰ Æ·
ÌÈÊÂÁ‡  ∂Æ¥  ˙·  ‰ÈÈÏÚ  ¯Á‡Ï  ¨ÌÈÊÂÁ‡  ±∞Æπ–·  ˙È˙ÂÓÎ  ‰˘‰  ‰ÏÚ  ®ÔÂ‰  ËÚÓÏ©  ‡ÂˆÈ‰  ÍÒ

‰˘‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ‰¯È‰Ó‰ ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ Æ®≥≠’≠’Â ÁÂÏ ¨µ≠’Â ÁÂÏ© ˙Ó„Â˜‰ ‰˘·
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µ≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≥ ¨ÔÂ‰‰ ËÚÓÏ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒ
®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘©

 ÈÂÈ˘‰

È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚ˘¯ÈÁÓ·˙Â‚ÏÙ˙‰‰

 ÚˆÂÓÓ

±ππ∂≠±ππ≥±ππ∑±ππ∏±πππ±πππ±πππ

‡ÂˆÈ‰ ÍÒπÆ∑∂Æπ∂Æ¥±∞Æπ∞Æ∑±∞∞Æ∞

‰ÈÓÂÂËÂ‡Â ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒπÆ∑±∞Æ∏±∞Æ∏πÆ∂≠∞Æ∏∑∏Æ¥

 ‰ÈÓÂÂËÂ‡Â ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ ÍÒ

®ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÏ Ì‡˙ÂÓ©±±Æπ±¥Æ¥±∞Æ∑∑Æ≥≠±Æ∂¥πÆ∏

‰ÈÓÂÂËÂ‡Â ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ ÍÒ±±Æ±±≥Æπ±±Æ∑∑Æ±≠±Æµ¥πÆ∏

‰ÊÓ±∫ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ ÌÈÙÚ≥Æ¥≠¥Æ±±Æπ≥Æ∑≠±Æ∞µÆ±

ÌÈ·¯ÂÚÓ ÌÈÙÚπÆµ≥Æ∑≥Æ∑≥Æ¥≠±Æµ∏Æ±

È˘Â‡ ÔÂ‰ È¯È˙Ú ÌÈÙÚ±≥Æ∑≤∞Æ∏±∂Æ±∏Æ∂≠±Æ∂≥≤Æ¥

È‡Ï˜Á‰ ‡ÂˆÈ‰±≤Æµ∏Æµ∑Æ±±Æ∂≠¥Æπ≤Æ≤

ÌÈÓÂÏ‰È‰±∞Æ∞≠∞Æ∂≠±≥Æµ≤≤Æ∞∑Æ±±µÆ∏

‰ÈÓÂÂËÂ‡ ËÚÓÏ ¨È”Â‚Ó ÏÂ·˜˙Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ ÍÒ∂Æ≤≥Æπ±±Æ±±¥Æ≥∞Æ≥≤∏Æ∂

‰ÈÓÂÂËÂ‡Ï ‡ÂˆÈ‰πÆ¥¥Æ¥µÆµ≠±Æµ≠±Æ∂µÆ≤

®±Æ¥≠’Â ‰Ó¯‚‡È„Ï ‰¯Ú‰· ‰‡¯ ˙ÂˆÂ·˜‰ Ï˘ ÈÙÚ ËÂ¯ÈÙ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



ÏÚ  ‡ÂˆÈ‰  ÈÂ˙  ÌÈÚÈ·ˆÓ  ÌÈÓÂÏ‰È‰  ÛÈÚÒ  ÈÂÎÈ·Â  ¨˙¯ÎÈ  ‰ÓÂ¯˙  ÂÊ  ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï  ‰Ó¯˙

ÈÁË˘Ï  ‡ÂˆÈÂ  ÌÈÓÂÏ‰È  ¨ÔÂ‰  ËÚÓÏ  ‡ÂˆÈ‰  ÈÂ˙  ˙˜È„·Ó  ¨ÍÎ  ÆÏÂ„È‚‰  ¯ÂÚÈ˘·  ‰„È¯È

Æ±ππ∏–· ÌÈÊÂÁ‡ ±∞Æ∏ ˙· ‰ÈÈÏÚ ¯Á‡Ï ¨ÌÈÊÂÁ‡ πÆ∑ ˙· ˙È˙ÂÓÎ ‰ÈÈÏÚ ˙Ï·˜˙Ó ‰ÈÓÂÂËÂ‡‰

‡ÂˆÈÂ ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ© ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ¯ÂÚÈ˘· ˙Â˙Ó˙‰ ÌÈ‡Ë·Ó ÂÏ‡ ÌÈÂ˙

·ˆ˜·  ‰ÈÈÏÚ  „ˆÏ  —  ‰˘‰  ÌÈÊÂÁ‡  ∑Æ≥–Ï  ±ππ∏–·  ÌÈÊÂÁ‡  ±∞Æ∑–Ó  —  ®‰ÈÓÂÂËÂ‡‰  ÈÁË˘Ï

 ÆÌÈÊÂÁ‡ ±¥Æ≥–Ï ¨ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ÏÂ„È‚‰

Ï„·‰ ¯ÎÈ ¨˙ÈÏÏÎ Æ±πππ ˙˘ Í¯Â‡Ï ‰„ÈÁ‡ ‰˙ÈÈ‰ ‡Ï ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ˙Â˙Ó˙‰‰

‰Ó‚ÓÏ Í˘Ó‰ ¨˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ· ‰Ë‡‰ ‰Ó˘¯ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓ· ∫‰˘‰ ˙ÂÈˆÁÓ È˙˘ ÔÈ·

˘ÓÓ Ï˘ ˙Â„È¯È È„Î „Ú ‰ÙÈ¯Á ‰˙ÈÈ‰ ÂÊ ‰Ë‡‰ ª±ππ∏ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· „ÂÚ ‰ÏÁ‰˘

˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ — ‰Ó‚Ó‰ ‰˙˙˘‰ ±πππ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· Æ˙ÂÈÂÚ·¯‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÓ¯·

Æ‰Ë‡‰‰ Ï˘ È˙˘‰ ‰¯ÂÚÈ˘ ˙‡ ‰˙ÈÓ ÂÊ ‰ÈÈÏÚÂ ¨„Â‡Ó ‰ÏÚ

‰˘ÂÏ˘  ÏÚ  ÏÎ˙Ò‰Ï  ÂÈÏÚ  ±πππ–·  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡ÂˆÈ  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  ˙‡  ¯È·Ò‰Ï  Â‡Â··

¯Â·Ú Â„Ó‡˘ ‡ÂˆÈ ˙Â‡ÂÂ˘Ó· ÌÈ·Â˘Á ÌÈ¯È·ÒÓ ÌÈ˙˘ÓÎ Â‡ˆÓ ¯˘‡ ¨ÌÈÈÊÎ¯Ó ÌÈ˙˘Ó

¨ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ¯ÂÚÈ˘ Ì‰ ÂÏ‡ ÌÈ˙˘Ó Æ®≤≠’Â ‰·È˙· ¯·ÒÂÓÎ© ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰

ÌÈÂÂÈÎ· ‰˘‰ ÂÏÚÙ Ì‰È˙ÂÚÙ˘‰Â ¨¯ÁÒ‰ È‡˙· ÈÂÈ˘‰ ¯ÂÚÈ˘Â ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ¯ÂÚÈ˘

¨Â˙·Á¯‰Ï  ÏÚÙ  È˘‰  ¨‡ÂˆÈ‰  ÔÂ˙ÈÓÏ  ÏÚÙ  ¨ÈËÈÓÂ„‰  ‰‡¯Î  ‰È‰˘  ¨ÔÂ˘‡¯‰  ∫ÌÈ„‚ÂÓ

 Æ‰˘ÏÁ ‰‡¯Î ‰˙ÈÈ‰ È˘ÈÏ˘‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰Â

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

‰˙ÈˆÁÓ· Ô˙Ó˙‰ ‡ÂˆÈ‰

ÂÏÈ‡Â ¨‰˘‰ Ï˘ ‰Â˘‡¯‰

Â· ‰¯ÎÈ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ·

Æ˙Â˘˘Â‡˙‰
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±ππ∏ „Ú ±π∂∞  ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘ÓÏ ‡ÂˆÈ ˙‡ÂÂ˘Ó ∫≤≠’Â ‰·È˙±

ÒÈÒ·  ÏÚ  ÈÏ‡¯˘È‰  ˜˘Ó‰  ¯Â·Ú  ‰Â¯Á‡Ï  ‰„Ó‡˘  ‡ÂˆÈ  ˙‡ÂÂ˘Ó  ‰‚ÈˆÓ  ÂÊ  ‰·È˙

‰ÏÈÁ˙ ∫ªÌÈ·Ï˘ È˘· ‰Úˆ·˙‰ ‰„ÈÓ‡‰ Æ±ππ∏ „Ú ±π∂∞ ÌÈ˘Ï ÌÈÈ˙˘‰ ÌÈÂ˙‰

‰„Ó‡  ÔÎÓ  ¯Á‡ÏÂ  ¨ÌÈÙÒÂ  ÌÈ˙˘Ó  ÌÚ  ‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ÁÂÂË‰  ÍÂ¯‡  ¯˘˜‰  „Ó‡

‡ÂˆÈ· ÌÈÈÂÈ˘‰ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÓ¯Â‚Ï ÈÂËÈ· ˙˙Â‰ ¨¯ˆ˜‰ ÁÂÂË‰ Ï˘ ‰‡ÂÂ˘Ó

 Æ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË·

∫˙È‚˘ÂÓ‰ ˙¯‚ÒÓ‰

„ÓÂÚ ÁÂ˙ÙÂ ÔË˜ ˜˘Ó ∫‰‡·‰ ˙È‚˘ÂÓ‰ ˙¯‚ÒÓ‰ ÏÚ ˙ÂÒÒ·˙Ó Â„Ó‡˘ ˙Â‡ÂÂ˘Ó‰

ÆÌÈÂ˙ ÌÈÈÂˆÈÁ ¯ÁÒ È‡˙· ÂÏ˘ ¯ÈÁÒ‰ ¯ˆÂÓÏ ÔÈËÂÏÁÏ ˘ÈÓ‚ ÈÓÏÂÚ ˘Â˜È· ÈÙ·

ÈÓÂ˜Ó‰ ˘Â˜È·Ï ¯ÈÁÒ‰ ¯ˆÂÓ‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÚˆÈ‰‰ ÔÈ· ˘¯Ù‰Î ‡ÂˆÈ‰ Ú·˜ÈÈ ÍÎÈÙÏ

ÔÈ‡ ÔÎÏÂ ¨ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· ÌÈ·ÈˆÈ Ì‰ ÌÈÈÂˆÈÁ‰ ¯ÁÒ‰ È‡˙ ÆÌÈÂ˙‰ ¯ÁÒ‰ È‡˙· ÂÏ

ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· ÂÓˆÚ ˙‡ ÌÈ‡˙Ó ÈÓÂ˜Ó‰ ˘Â˜È·‰ Æ‰Ê ÁÂÂË· ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ‰ÚÙ˘‰ Ì‰Ï

ÏÚ  ÁÂÂË  ˙ÎÂ¯‡  ‰ÚÙ˘‰  ÔÈ‡  ÂÈÏÚ  ÌÈÚÈÙ˘Ó‰  ÌÈÓ¯Â‚Ï  ÍÎÈÙÏÂ  ¨ÈÙ¯ˆÈÓ‰  ÚˆÈ‰Ï

ÌÈÓÈÈ˜Ó˘  Ì‰  ÈÓÂ˜Ó‰  ÚˆÈ‰‰  ÏÚ  ÌÈÚÈÙ˘Ó‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  ˜¯  ¨ÍÎÓ  ‰‡ˆÂ˙Î  Æ‡ÂˆÈ‰

‚ˆÂÈÓ‰ ¨˜˘Ó‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ Ï‡ÈˆËÂÙ ∫Ì‰ ÂÏ‡ ÌÈÓ¯Â‚ Æ‡ÂˆÈ‰ ÌÚ ÁÂÂË ÍÂ¯‡ ¯˘˜

¨ÈÓÂ˜Ó‰ ˜Â˘· ¯ÈÁÒ‰ ¯ˆÂÓ‰ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ ¯ÈÁÓ‰ ªÈ˜ÒÚ‰ ÔÂ‰‰ È‡ÏÓ È„È ÏÚ ‰„ÈÓ‡·

±ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÚÙ˘‰”  ‡È·Ï  ·˜ÚÈ  Ï˘  Â˙„Â·Ú·  ‰ÈÂˆÓ  ˙‡ÊÎ  ‰‡ÂÂ˘Ó  Ï˘  ˙ÙÒÂ  ‰„ÈÓ‡

Æ®ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© “±ππ∂ „Ú ±π∂± ÌÈ˘· ¯ˆÂ˙· ‡Â·È‰ Û„ÂÚ Ï˜˘Ó ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ÏÚ ÈÏ‡È¯‰
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‚ˆÂÈÓÂ ¨¯ÈÁÒ È˙Ï·‰Â ¯ÈÁÒ‰ ¯ˆÂÓ‰ ÔÈ· ¯ÂˆÈÈ‰ Ï‡ÈˆËÂÙ Ï˘ ‰˜ÂÏÁ‰ ˙‡ ‡Ë·Ó‰

ÏÚ  ÚÈÙ˘Ó‰  ¨ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  ªÈ˜ÒÚ‰  ¯ˆÂ˙‰  ¯ÈÁÓÏ  ˙ÈÒÁÈ  ‡ÂˆÈ‰  ¯ÈÁÓ  È„È  ÏÚ

ÚˆÈ‰‰ „ˆ Í¯„ ˙ÏÚÂÙ Â˙ÚÙ˘‰ ÔÎÏÂ ¨ÈÓÏÂÚ‰ ˜Â˘Ï ‰¯È„Á‰ ˙ÂÈÂÏÚ≤Æ

ÁÂÂË‰ Ï˘ Ï˜˘Ó‰–ÈÂÂÈ˘ ÔÈ· ¯ÚÙ ˙Â¯ˆÂÈ ‰Î¯Ú‰· ˙ÂÈÂÚË ÔÎÂ ˙ÂÂ˘ ˙ÂÈÂÁÈ˘˜

˙‡ÂÂ˘Ó·  ÌÈÚÈÙÂÓ‰  ÌÈ˙˘ÓÏ  ¯·ÚÓ  ¨ÍÎ  Æ¯ˆ˜‰  ÁÂÂË‰  Ï˘  ‰˜ÈÓÈ„Ï  ÍÂ¯‡‰

È‡˙  ∫ÌÈ‡·‰  ÌÈÙÒÂ‰  ÌÈ˙˘Ó‰  ¯ˆ˜‰  ÁÂÂË‰  ˙‡ÂÂ˘Ó·  ÂÚÈÙÂÈ  ¨ÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË‰

‰ÈÈÏÚ‰ ÔÂ‚Î ¨ÈÓÂ˜Ó‰ ˘Â˜È·‰ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÈ‚ÂÒ˜‡ ÌÈ˙˘Ó ªÌÈÈÂˆÈÁ‰ ¯ÁÒ‰

¯Â‚ÈÙ· ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË‰ ˙‡ÂÂ˘ÓÓ ˙¯·ÒÂÓ È˙Ï·‰ ˙È¯‡˘‰ ª‰Ï˘ÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚Â ı¯‡Ï

Æ‰Ê ÁÂÂË Ï˘ ÔÂ¯˙ÙÏ ˙ÂÒÎ˙‰ ‰ÁÈË·Ó‰ ¨‰˘ Ï˘

∫˙ÂÈ¯˜ÈÚ ˙Â‡ˆÂ˙

∫‰„ÈÓ‡‰ Ï˘ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰ ÔÏ‰Ï

£˙Â˘ÈÓ‚ ÌÚ È˜ÒÚ‰ ÔÂ‰‰ È‡ÏÓ ∫Ì‰ ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÓ¯Â‚

˙Â˘ÈÓ‚ ÌÚ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰Â ¨∞Æ≤µ Ï˘ ˙Â˘ÈÓ‚ ÌÚ ÈÓÂ˜Ó‰ ÈÒÁÈ‰ ¯ÈÁÓ‰ ¨∞Æ∑ Ï˘

Æ∞Æ∑¥ Ï˘

£Æ˙˜‰·ÂÓ È˙Ï·Â  ‰Ë˜ ‡È‰ ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ Ï˘ ‰¯È˘È‰ Â˙ÚÙ˘‰

˙ÚÙ˘ÂÓ  ®Ì‰Ó  ‰‡ÈˆÈ  Â‡©  ÌÈÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰  ÌÈ˜ÂÂ˘Ï  ‰¯È„Á˘  ÌÂ˘Ó  ÈÏÂ‡  ˙‡Ê

Æ‰‰Â·‚‰ ‰˙ÂÏÚ ˙‡ÙÓ ¨ÁÂÂË ÈÎÂ¯‡ ÌÈÏÂ˜È˘Ó ¯˜ÈÚ·

£ÆÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË‰ Ï˘ ÂÊÓ ‰ÏÂÙÎ ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ÈÓÂ˜Ó‰ ÈÒÁÈ‰ ¯ÈÁÓ‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰

Ï˘ ‰Ó‡˙‰‰ ˙ÏÂÎÈ ÈÎ ÁÈ‰Ï ¯È·Ò˘ ÈÙÓ ¨˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ· ‰ÚÈ˙ÙÓ ÂÊ ‰‡ˆÂ˙

Ì‚  ˙‡Ë·Ó  ÂÊ  ‰‡ˆÂ˙˘  ÔÎ˙ÈÈ  ÆÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË·  ¯˙ÂÈ  ‰‰Â·‚  ÌÈÈÂÈ˘Ï  ˜˘Ó‰

 Æ˜˘Ó· ˘Â˜È· ÈÙ„ÂÚ ÔÂ‚Î ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË‰ Ï˘ ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÚÙ˘‰

£‰„ÈÓ·  ÌÈÚÈÙ˘Ó  ®‡Â·È‰  ¯ÈÁÓÏ  ˙ÈÒÁÈ  ‡ÂˆÈ‰  ¯ÈÁÓ©  ÌÈÈÂˆÈÁ‰  ¯ÁÒ‰  È‡˙

 Æ∞Æ∂ Ï˘ ˙Â˘ÈÓ‚ ÌÚ ¨¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ˙¯ÎÈ

£ÆÈ˙Ï˘ÓÓ‰ ÔÂÚ¯È‚‰Â ı¯‡Ï ‰ÈÈÏÚ‰ Ì‰ ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÓ¯Â‚

˙·Á¯‰Ï  ÌÈÏÚÂÙ  Ì‰È˘˘  ÌÂ˘Ó  ¨˙ÈÏÈÏ˘Â  ˙˜‰·ÂÓ  ‡È‰  ‡ÂˆÈ‰  ÏÚ  Ì˙ÚÙ˘‰

˙ÂÚÙ˘‰  ÔÈ‡  ÈÂÒÈÓÏÂ  ‰ÏË·‡Ï  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡Ï  Æ¯ˆ˜‰  ÁÂÂË·  ÈÓÂ˜Ó‰  ˘Â˜È·‰

Æ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ˙Â˜‰·ÂÓ

£˙˜Â˙Ó  ÈËÓ¯Ù  ‡Ï  ÈÓÚÙ–„Á  ÚÂÊÚÊ  ÏÏ‚·  ÍÂ¯‡‰  ÁÂÂË‰  Ï˘  È‡ÂÂ˙‰Ó  ‰ÈÈËÒ

ÆÌÈ˘ ¥ „Ú ≥ ÍÂ˙· ‰·Â¯·

£¯·ÚÓ ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ˙ÂÈ„Ó‰ Ï˘ ˙ÙÒÂ ‰ÚÙ˘‰ ‰‡ˆÓ ‡Ï

˙¯ÎÈ‰  ‰ÈÈÏÚ‰  ÈÙÓ  ÈÏÂ‡  ˙‡Ê  ÆÏÏÂÎ‰  ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  Í¯„  Ô˙ÚÙ˘‰Ï

ÆÔÂ¯Á‡‰ ¯Â˘Ú· ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰ ÌÈ˜˘Ó‰ Ï˘ Ì˙ÚÙ˘‰·

≤ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ ¨ÔÈÓÈÏ Ï‡Ó˘Ó „¯ÂÈ ÈÓÏÂÚ ˘Â˜È· ÈÙ· ·ˆÈ ˜˘Ó‰ Â·˘ ¨ÈÙÂÏÁ Ï„ÂÓ Ï˘ ‰„ÈÓ‡·

Æ˙Â·ÂË ˙ÂÁÙ ÂÈ‰ ˙Â‡ˆÂ˙‰ ¨˙È‚Â„‡ Ú·˜ ‡ÂˆÈ‰ ¯ÈÁÓÂ ¨˘Â˜È·‰ „ˆ Í¯„ ÚÈÙ˘Ó



Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ÏÚ ˙˙ÓÓ ‰ÚÙ˘‰ ‰˙ÈÈ‰ ‰Ê ‰˙˘ÓÏ˘ ‰‡¯ ¨ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒÏ ¯˘‡

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ ÁÓˆ Ô‰·˘ ¨ÌÈ˘ ¯ÙÒÓ ¯Á‡Ï Æ˙ÂÙÈˆ¯· ‰ÈÈ˘‰ ‰˘‰ ÂÊ ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰

π–Î  Ï˘  ¯È‰Ó  ·ˆ˜··ˆ˜·  ‰ÏÂÏ˙  ‰„È¯È  ±ππ∏  ˙˘·  ‰Ó˘¯  ¨ÚˆÂÓÓ·  ‰˘Ï  ÌÈÊÂÁ‡

≥Æ∂  Ï˘  ‰Ó¯Ï  „Ú  ¨ÂÏÂ„È‚¯ÁÒ‰  Ï˘  ÂÏÂ„È‚  ·ˆ˜Â  ¨±πππ–·  ‰˜Â˙  ‡Ï  ÂÊ  ‰„È¯È  ÆÌÈÊÂÁ‡

≥Æ∑ ‰È‰ ÂÊ ‰˘· ÈÓÏÂÚ‰¨ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ Ï˘ ‰˜ÊÁ‰ Â˙ÚÙ˘‰ ÆÌÈÊÂÁ‡

‰Ó¯˙ ¨≤≠’Â ‰·È˙ Ï˘ ‰„ÂÒÈ·˘ ‰˜È„·· ÔÎÂ ¨˙Â·¯ ˙ÂÈ¯ÈÙÓ‡ ˙Â„Â·Ú· ‰„Ó‡ ‡È‰˘ ÈÙÎ

 ÆÂÏ‡ ÌÈÈ˙˘· ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÂÏÂ„È‚ ·ˆ˜ ÔÂ˙ÈÓÏ È‡„Â

¨‡È‰  ÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰  ÏÚ  ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  Ï˘  ˙˙ÓÓ‰  Â˙ÚÙ˘‰  È·‚Ï  ˙ËÏÂ·  ‰Á·‰

‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ È¯ÂÚÈ˘Ó ‰ÏÂÚ ÍÎ ª±ππ∏–· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‰˜ÊÁ ‰˙ÈÈ‰ ±πππ–· ÂÊ ‰ÚÙ˘‰˘

¨·˘ÈÈ˙Ó  ‰Ê  Ï„·‰  ÆÔÎÏ‰Ó·  ÂÏÚÙ˘  ÌÈ¯Á‡‰  Ú˜¯‰  È˙˘ÓÓ  ÔÎÂ  ÂÏ‡  ÌÈÈ˙˘·  ÈÏ‡¯˘È‰

‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰˘ ¨≤≠’Â ‰·È˙· ‡·ÂÓ‰ È¯ÈÙÓ‡‰ ‡ˆÓÓ‰ ÌÚ ¨‰‡¯Î

ÈÎ ¨˙ÂÙˆÏ Ô˙È  ‰È‰ ÔÎ‡ ÍÎÈÙÏ Æ¯ˆ˜‰ ÁÂÂË· ‡ÏÂ  ÍÂ¯‡‰ ÁÂÂË· ¯˜ÈÚ· ˙¯ÎÈ  ÈÏ‡¯˘È‰

‰Ê ‰˙˘Ó Ï˘ ˙˙ÓÓ‰ Â˙ÚÙ˘‰ ¯·‚˙ ¨ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ· ‰Ë‡‰‰ ‰Î˘Ó ‰·˘ ¨±πππ ˙˘·

 ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ

ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ Â˙·Á¯‰Ï ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ‰˘‰ ÏÚÙ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒÏ „Â‚È·

ÒÁÈ‰ È„È ÏÚ ¯„‚ÂÓ ‡Â‰˘ ÈÙÎ ¨ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· Í˘Ó˙Ó ÛÂÒÈÈ Ï˘ ˙Â·¯ ÌÈ˘ ¯Á‡Ï

ÈÏ‡È¯ ˙ÂÁÈÙ· ‡Ë·˙‰ ÈÂÈ˘‰Â ¨‰Ó‚Ó‰ ±ππ∏–· ‰ÎÙ‰˙‰ ¨¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓÏ ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ ÔÈ·

¨≥≠’Â ÁÂÏ© ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ‰È‰ ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ¯ÂÚÈ˘ ‰·˘ ¨±πππ–· ‰˜ÊÁ˙‰ ÂÊ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ÆÏ˜

¨ÈÏ‡È¯‰  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  Ï˘  ‰¯ÂÓ‡‰  ‰¯„‚‰‰Ó  ¯È˘È  ÔÙÂ‡·  ‰ÏÂÚ˘  ÈÙÎ  Æ®≤≠’Â  ‰Ó¯‚‡È„

‰Î¯Ú‰ ÆÂÏÂ„È‚Ï Ì¯˙ ÍÎ·Â ¨‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ˙ÂÈ‡„Î·Â ˙ÂÈÁÂÂ¯· ¯ÂÙÈ˘Ï ‡È·‰ ‰Ê ˙ÂÁÈÙ˘ ¯È·Ò

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

¯ÁÒ· ‰Ë‡‰‰ Í˘Ó‰

ÏÚ ‰Ú¯Ï ÚÈÙ˘‰ ÈÓÏÂÚ‰

Æ‰˘‰ ‡ÂˆÈ‰

ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘

Æ‰·ÂËÏ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÚÈÙ˘‰
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Ì‰ÈÙÏ˘ ¨®≤≠’Â ‰·È˙· ÌÈ‡·ÂÓ‰© ÌÈÂ˘ ÌÈÈ¯ÈÙÓ‡ ÌÈ‡ˆÓÓ ÏÚ Ì‚ ‰·¯ ‰„ÈÓ· ˙ÒÒ·˙Ó ÂÊ

Æ‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ÏÚ ˙˜‰·ÂÓ ‰ÚÙ˘‰ ¨ÂÊ Í¯„· ¯„‚ÂÓ ‡Â‰˘Î ¨ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘Ï ˘È

È„ÈÏ ‰‡È·Ó ‰È‡ ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ Ï˘ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰¯„‚‰‰ ÈÎ ¨ÔÈÈˆÏ ÈÂ‡¯ ˙‡Ê ÌÚ

ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯ˆÈ ÏÂÓ ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ˙Â¯Á˙‰ ˙ÏÂÎÈ ÏÚ ÌÈÚÈÙ˘Ó‰ ÌÈÓ¯Â‚ ÈÂËÈ·

ÈÙ·  ˙„ÓÂÚ  ¨ÁÂ˙ÙÂ  ÔË˜  ˜˘Ó  ‡È‰˘  ¨Ï‡¯˘È  ÈÎ  ¨‰Á‰·  ‰ÂÓË  ÍÎÏ  ‰˜„ˆ‰‰  ÆÌÏÂÚ·

ÌÈ¯ˆÈ Ï˘ Ì·ˆÓÓ ˙ÚÙ˘ÂÓ ‰È‡ ÍÎÈÙÏÂ ¨‰Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ È¯ˆÂÓÏ ÔÈËÂÏÁÏ ˘ÈÓ‚ ÈÓÏÂÚ ˘Â˜È·

ÌÈ‡ÂˆÈ‰  ‰ÈÙÏ˘  ¨˙ÈÙÂÏÁ  ‰˘È‚  Ì‚  ˙È¯˘Ù‡  ¨ÌÏÂ‡  ÆÌÏÂÚ‰  È˜Â˘·  ÌÈÏÚÂÙ‰  ÌÈ¯Á‡

¨˙„¯ÂÈ  ˘Â˜È·  ˙ÓÂ˜Ú  Ì‰ÈÈÚ  „‚Ï  ÌÈ‡Â¯  ¨ÌÈÈÙÈˆÙÒ  ÌÈ¯ˆÂÓ·  ÌÈÁÓ˙Ó‰  ¨ÌÈÏ‡¯˘È‰

‰˘È‚ ÈÙ ÏÚ ÆÌÈ˜ÂÂ˘ Ì˙Â‡· ÌÈÏÚÂÙ‰ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯ˆÈ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ Ì·ˆÓÓ ÌÈÚÙ˘ÂÓ ÍÎÈÙÏÂ

˙‡ ÌÈÚ·Â˜‰ ˙ÂÁÂÎ‰ ÏÏ˘ ˙‡ ‚ˆÈÈÓ ÂÈ‡ ¨ÏÈÚÏ ‡·Â‰˘ ÈÙÎ ¨ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ „„Ó ¨ÂÊ

ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ˙ÂÈÁÂÂ¯‰Â ˙ÂÈ‡„Î‰

˙ÂÚˆÓ‡· ‡È‰ ÌÏÂÚ‰ È˜Â˘· ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ Ì·ˆÓ ÏÚ „ÂÓÏÏ Í¯„‰

ÂÊÏ  ¨ÏÈÚÏ  ¯„‚Â‰  ‡Â‰˘  ÈÙÎ  ¨Ï‡¯˘È·  ÈÏ‡È¯‰  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰  Ï˘  ‰‡ÂÂ˘‰

ÛÂÒÈÈ˘ ˙„ÓÏÓ ÂÊ ‰‡ÂÂ˘‰ Æ®≥≠’Â ‰Ó¯‚‡È„© ÌÈ˘ Ô˙Â‡· ‰Ï˘ ¯ÁÒ‰ ˙ÂÙ˙Â˘ ˙‡ ‰ÈÈÙ‡˘

ÏÂ„È‚· ÌÈ˘¯Ù‰ Ï˘· ¨‰·¯ ‰„ÈÓ· — ˙Â·¯ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ ˙ÂÈ„Ó· ÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘· ‰Ùˆ ÈÏ‡È¯

¯ÂÚÈ˘  ÌÏÂ‡  —  ÂÏ‡  ˙ÂÈ„Ó·  ¯ÈÁÒ  ‡Ï‰  ¯ÂË˜ÒÏ  ¯ÈÁÒ‰  ¯ÂË˜Ò‰  ÔÈ·  ÌÈ˘Â˜È·‰Â  ÔÂÈ¯Ù‰

¨‰Ï˘ ¯ÁÒ‰ ˙ÂÙ˙Â˘· ¯˘‡Ó ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ‰Â·‚ ‰È‰ ±ππ∏ „Ú Ï‡¯˘È· ¯·ËˆÓ‰ ÛÂÒÈÈ‰

ÌÈÂ˙‰  ÌÈ‡¯Ó  ˙‡Ê  ÌÚ  ÆÌÈÏ‡¯˘È‰  ÌÈ‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ˙Â¯Á˙‰  ÁÂÎ·  È‡„Â  Ú‚Ù˘  ¯·„

˙‡ ‰·¯ ‰„ÈÓ· ¯ÙÈ˘ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘· Ï‡¯˘È· ‰È‰˘ ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰ ÈÎ ¨ÌÈÂ¯Á‡‰

±ππ∞ ÌÈ˘· ¯ˆÂ˘ ¯˙È‰ ÛÂÒÈÈÓ ¯ÎÈ ˜ÏÁ Â˜ÁÓ· ÌÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÈÒÁÈ‰ Ì·ˆÓ

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·
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‰È‰ ‡Ï ÔÂ·˘Á· ˙Â¯Á˙‰ ÈÏÂ˜È˘ ˙‡·‰ ¯Á‡Ï Ì‚˘ ‡ÂÙ‡ ¯¯·˙Ó ÂÊ ‰‡ÂÂ˘‰Ó Æ±ππ∑ „Ú

˙˘·  ÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰  ÏÚ  ÈÏ‡È¯‰  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  Ï˘  Â˙ÚÙ˘‰  ˙Â˘ÏÁÈ‰Ï  ˙ÂÙˆÏ  ÂÈÏÚ

Æ±πππ

ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘·  ÌÈÈÂÈ˘‰  ˙ÈÁ·Ó  ˙Â¯Á‡  ˙ÂÈ„ÓÏ  Ï‡¯˘È  ÔÈ·  ‰‡ÂÂ˘‰Ï  ˙ÙÒÂ  Í¯„

–‰ „„Ó· ˘ÂÓÈ˘ ‡È‰ ÈÏ‡È¯‰PPP≥— ËÏÂ· ÔÂ¯ÒÁ ‰Ê „„ÓÏ ÆÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ˙„È„ÓÏ

ÌÏÂ‡  —  ˙ÂÂ˘‰  ˙ÂÈ„Ó·  ÌÈ¯ÈÁÒ  È˙Ï·‰  ÌÈ¯ˆÂÓ‰  Ï˘  ÌÈ¯ÈÁÓ‰  ˙ÂÓ¯Ó  ÚÙ˘ÂÓ  Â˙ÂÈ‰

‰Ê „„Ó Æ˙Â¯Á‡ ˙ÂÈ„ÓÏ ÒÁÈ· ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ÌÈÈÂÈ˘‰ Ï˘ Ì˙„È„Ó· ‡Â‰ ÂÂ¯˙È

Ï˜˘‰ ¯·ˆ˘ ÈÏ‡È¯‰ ÛÂÒÈÈ‰ ÏÎ ˙‡ ˜ÁÓ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘‰ Ï˘ ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰˘ ¨‰¯ÂÓ

‡ÂÙ‡  È‰ÂÊ  ÆÌÈÚ˘˙‰  ˙Â˘  ÍÏ‰Ó·  Ï‡¯˘È  Ï˘  ¯ÁÒ‰  ˙ÂÙ˙Â˘  Ï˘  ˙ÂÚ·ËÓÏ  ‰‡ÂÂ˘‰·

ÏÚ  ¨±πππ–Â  ±ππ∏  ÌÈ˘·  ‰È‰˘   ¨ÈÏ‡È¯‰  ˙ÂÁÈÙ‰  Ï˘  ‰·ÈÁ¯Ó‰  Â˙ÚÙ˘‰Ï  ˙ÙÒÂ  ˙Â„Ú

 ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰

ÌÏÂ‡ ª‡ÂˆÈ‰ ÏÚ È·ÂÈÁ ÔÙÂ‡· È‡„Â ÂÚÈÙ˘‰ ÍÎ·Â ¨‰˘‰ ¯Ù˙˘‰Ï ÂÎÈ˘Ó‰ ¯ÁÒ‰ È‡˙

ÌÏ‚‰  È¯ÓÂÁ  È¯ÈÁÓ  Ï˘  ‰„Á  ‰„È¯ÈÓ  Ì‰·  ¯ÂÙÈ˘‰  Ú·  ‰·˘  ¨˙Ó„Â˜‰  ‰˘Ï  „Â‚È·

˜Ï„‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙ÂÈÏÚ‰ Æ¯˙ÂÈ ‰Â˙Ó ÂÏ‡ ÌÈ¯ÈÁÓ Ï˘ Ì˙„È¯È ‰˙ÈÈ‰ ‰˘‰ ¨ÌÈ‡·ÂÈÓ‰

¨ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ‡·ÂÈÓ‰ ÌÏ‚‰ È¯ÓÂÁ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙Â„È¯È‰ ˙‡ ‰Ó ˙„ÈÓ· ÂÊÊÈ˜ ‰˘‰ ÍÏ‰Ó·

¯Á‡Ï ¨ÍÎÈÙÏ ÆÏÏÎ· ÌÈ‡·ÂÈÓ‰ ÌÏ‚‰ È¯ÓÂÁ Ï˘ Ì‰È¯ÈÁÓ· ‰¯ÂÓ‡‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï Â‡È·‰Â

¯ÂˆÈÈ‰ ÔÎ˘ ¨‡ÂˆÈ‰ ÏÂ„È‚Ï ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰ÓÂ¯˙ ¯ÁÒ‰ È‡˙· ¯ÂÙÈ˘‰ Ì¯˙ ˙Ó„Â˜‰ ‰˘·˘

Ï˘  Ì˙ÚÙ˘‰  ‰˙ÈÈ‰  ±πππ–·  ÈÎ  ‰‡¯  ¨ÌÈ‡·ÂÈÓ  ÌÏ‚  È¯ÓÂÁ  ÏÚ  ‰·¯  ‰„ÈÓ·  ÔÚ˘  ‡ÂˆÈÏ

Æ¯˙ÂÈ ‰Ë˜ ¯ÁÒ‰ È‡˙

‰„Ó‡˘ ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙‡ÂÂ˘Ó· ÏÈÚÏ Â¯ÎÊÂ‰˘ ÌÈÂ˘‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ ˙‡ ·Èˆ‰Ï ÔÂÈÒÈ

‰È‰  Ë¯Ù·  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡ÂˆÈÂ  ÏÏÎ·  ‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ÏÂ„È‚‰  ·ˆ˜  ÈÎ  „ÓÏÓ  ¨≤≠’Â  ‰·È˙  ˙¯‚ÒÓ·

Ï˘  ‰˙Â˘È‚¯  ˙ÈÁ·Ó  ‰ÏÂÚ˘  ÈÙÎ  ¨ÍÎÏ  ‰·ÈÒ‰  Æ‰‡ÂÂ˘Ó‰  ÈÙ  ÏÚ  ÈÂÊÁ‰  ÔÓ  ÍÂÓ  ‰˘‰

Â˙ÚÙ˘‰  ‰¯·‚  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘‰  ˘ÂÏ˘·˘  ¨‡È‰  ¨Ì‚„Ó‰  ˙ÙÂ˜˙·  ÌÈÈÂÈ˘Ï  ‰‡ÂÂ˘Ó‰

È‡˙  Ï˘  ‰·ÈÁ¯Ó‰  Ì˙ÚÙ˘‰  ÂÏÈ‡Â  ¨ÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰  ÏÚ  ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  Ï˘  ˙˙ÓÓ‰

—  ÔÂ¯Á‡‰  ÈÓÏÂÚ‰  ¯·˘Ó‰  Ï˘  ˙˙ÓÓ‰  ‰ÚÙ˘‰‰˘  ¨‰ÏÂÚ  Ô‡ÎÓ  Æ‰˙ÁÙ  ÂÈÏÚ  ¯ÁÒ‰

‰˙ÈÈ‰  —  Ï‡¯˘È  Ï˘  ¯ÁÒ‰  È‡˙  ¯ÂÙÈ˘·Â  ÈÓÏÂÚ‰  ¯ÁÒ‰  Ï˘  ‰ÙÈ¯Á  ‰Ë‡‰·  ‡Ë·˙‰˘

 Æ˙È˙ÙÂ˜˙–·¯‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙‡ÂÂ˘Ó È„È ÏÚ ˙ÈÊÁ‰ ÂÊÓ ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ‰˜ÊÁ

ÏÚ ˙ÂÏÎ˙Ò‰Ó Ï·˜Ï Ô˙È ¨ÈÂÊÁ‰ ÔÓ ‰‚¯Á ¯·˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰˘ ¨‰Î¯Ú‰Ï ÛÒÂ ˜ÂÊÈÁ

‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ‰ ÔÈ· „ÁÂÈÓ· ÍÂÓ ¨¯ÂÓ‡Î ¨‰È‰ ‡ÂˆÈ‰ Æ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰

‰¯ÎÈÂ — ‡È˘Ï ÈÓÏÂÚ‰ ¯·˘Ó‰ ÚÈ‚‰ ‰·˘ ‰ÙÂ˜˙ — ±πππ Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓÏ ±ππ∏ Ï˘

¯·˘Ó· ˙ÓÈÂÒÓ ‰Ï˜‰ ‰˙ÈÈ‰ ‰·˘ ¨˙ÈÁÎÂ‰ ‰˘‰ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ· ˙Â˘˘Â‡˙‰ Â·

ÌÏÂÚ‰  È˜Â˘  ˙‡  „˜Ù˘  ¨ÚÂÊÚÊ‰  Ï˘  ˙È„ÈÈÓÂ  ‰˜ÊÁ  ‰ÚÙ˘‰  ÏÚ  ÚÈ·ˆÓ  ‰Ê  È‡ÂÂ˙  ªÈÓÏÂÚ‰

˙‡Ê ÌÚ Æ‰‡ÂÂ˘Ó‰ È„È ÏÚ ‰˙ÊÁ ‡Ï ¯˘‡ ‰ÚÙ˘‰ ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ¨¯·˘Ó‰ ˙Â·˜Ú·

ÂÊÓ  ‰˘ÏÁ  ‰˙ÈÈ‰  ÈÏ‡¯˘È‰  ‡ÂˆÈ‰  ÏÚ  ¯·˘Ó‰  Ï˘  ˙˙ÓÓ‰  Â˙ÚÙ˘‰  ÈÎ  ¨ÔÈÈˆÏ  ÈÂ‡¯

 Æ®∑≠’Â ÁÂÏ© ˙Â·¯ ˙ÂÁ˙ÂÙÓ ˙ÂÈ„Ó Ï˘ Ô‡ÂˆÈ ÏÚ ‰ÏÚÙ˘

˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙Â„Â˙ ÂÈ‰ ‰˘‰ Ì‚ ÈÎ ¨˙„ÓÏÓ ÌÈ¯ÂÊ‡ ÈÙÏ ‡ÂˆÈ‰ ˙Â‚ÏÙ˙‰ ÏÚ ˙ÂÏÎ˙Ò‰

ÂÈ‰˘ ÂÏ‡Ï ˙ÂÎÂÙ‰ ‰˘‰ ˙Â„Â˙‰ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ®∂≠’Â ÁÂÏ© ÌÈÂ˘‰ ÌÈ„ÚÈÏ ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ·

·”‰¯‡Ï ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ Â˙ÈÈÏÚ ·ˆ˜ ˙Â˙Ó˙‰ — ˙ÂÈÊÎ¯Ó ˙ÂÚÙÂ˙ È˙˘ ˙ÂËÏÂ·Â Æ‰¯·Ú˘ ‰˘·

‰ÈÒ‡  Á¯ÊÓ  ÌÂ¯„  ˙ÂÈ„ÓÏ  ‡ÂˆÈ‰  ·ˆ˜·  ˙˘„ÂÁÓ‰  ‰ÈÈÏÚ‰Â  ¨ÈÙÂ¯È‡‰  „ÂÁÈ‡ÏÂ¥Ú˜¯·  Æ

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

‡Ï ¯ÁÒ‰ È‡˙Ï˘ ‰‡¯

‰ÚÙ˘‰ ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰

Æ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ‰ÏÂ„‚

Ï˘ ˙˙ÓÓ‰ Â˙ÚÙ˘‰

‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÈÓÏÂÚ‰ ¯·˘Ó‰

‰˜ÊÁ ‰˙ÈÈ‰ ÈÏ‡¯˘È‰

ÈÙ ÏÚ ˙ÈÊÁ˘ ÂÊÓ

–·¯‰ ‡ÂˆÈ‰ ˙‡ÂÂ˘Ó

Æ˙È˙ÙÂ˜˙

ÈÙ ÏÚ ‡ÂˆÈ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰

‰˘‰ ‰ÈÈÙ‡˙‰ ÌÈ¯ÂÊ‡

ÌÂ¯„Ï ‡ÂˆÈ‰ ˙ˆ‡‰·

Ï˘ ‰Ë‡‰·Â ‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ

Æ‰ÙÂ¯È‡ÏÂ ·”‰¯‡Ï ‡ÂˆÈ‰
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¯·˘Ó‰Ó  ‰ÈÒ‡  Á¯ÊÓ  ÌÂ¯„  ˙ÂÈ„Ó  Ï˘  Ô˙Â˘˘Â‡˙‰  ‰„ÓÚ  ‰Ï‡‰  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰  È˙˘Ï

È˜Â˘Ï ÌÈÏ‡¯˘È ÌÈ‡ÂˆÈ Ï˘ Ì˙¯ÊÁÏ ‰‡È·‰ ÂÊ ˙Â˘˘Â‡˙‰ ÆÌÈ˘ ¯ÙÒÓ ÈÙÏ Ô˙Â‡ „˜Ù˘

¨‰ÙÂ¯È‡ÏÂ  ·”‰¯‡Ï ÂÏ‡ ÌÈ˜ÂÂ˘Ó ‡ÂˆÈ  ˙ËÒ‰· Í¯Âˆ‰ ˙‡ ‰ÏËÈ·  ÔÎÂ  ¨‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ ÌÂ¯„

Ô‰ÈÏ‡ ‡ÂˆÈ‰ ˙Â·Á¯˙‰Ï ‰Ó¯˙Â ¨±ππ∏ ˙˘· ¨‰‡¯Î ¨‰˙ÈÈ‰˘ ‰ËÒ‰µ Æ

‡ÂˆÈ‰  Ï˘  ‰·Â‚˙‰  ˙‡  Ì‚  ‰ÙÂ¯È‡ÏÂ  ·”‰¯‡Ï  ‡ÂˆÈ·  ‰Ë‡‰‰  ˙‡Ë·Ó  ÍÎÏ  ¯·ÚÓ

‡Â·È‰ ˙Â˙Ó˙‰· ‰¯ÎÈ ÂÊ ‰Ë‡‰ Æ˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÈ„Ó‰ Ï˘ ¯ÁÒ· ‰Ë‡‰‰ ÏÚ ÈÏ‡¯˘È‰

ÌÈ˜ÂÂ˘·  ˙Â¯Á˙‰  ˙‡  ‰ÙÈ¯Á‰˘  ¨Ô‰Ï˘  ‡ÂˆÈ‰  ˙Â˙Ó˙‰·  ¯˜ÈÚ·  Í‡  ¨ÂÏ‡  ˙ÂÈ„Ó  Ï˘

‡ÂˆÈ‰ ÈÂ˙· ‰‡Ë·˙‰ ‡Ï Í‡ ¨±ππ∏ ˙˘· „ÂÚ ‰ÏÁ‰ ‰Ë‡‰‰ Æ®∑≠’Â ÁÂÏ© ÌÈÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰

ÌÈ¯ÂÊ‡Ï ‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ ÌÂ¯„Ó ‰¯ÂÓ‡‰ ‰ËÒ‰Ï ˙Â„Â‰ ¨‰‡¯Î — ‰˘ ‰˙Â‡ Ï˘ ÈÏ‡¯˘È‰

‰ÙÈ¯Á  ‰˘‰  ‰˙ÈÈ‰  ÈÙÂ¯È‡‰  „ÂÁÈ‡‰  ˙ÂÈ„ÓÏ  ‡ÂˆÈ·  ‰Ë‡‰‰  ÈÎ  ¨ÔÈÈˆÏ  ÈÂ‡¯  ÔÎ  ÆÂÏ‡

Æ¯ÏÂ„‰ ÏÂÓ Â¯È‡‰ Ï˘ Â˙Â˘ÏÁÈ‰ ÏÏ‚· ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰‡¯Î ¨˙‡ÊÂ ¨„ÁÂÈÓ·

ÌÈ·¯ÂÚÓ ÌÈÙÚ ¨ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ ÌÈÙÚÏ ‰˜ÂÏÁ· È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ ÁÂ˙È

˙ÂÓ‚Ó ˙Â‰ÊÏ Ô˙È ˙ÈÙÚ ‰˜È„··˘ ÌÂ˘Ó ¨‰˘‰ ËÚÓ ·Î¯ÂÓ ‡Â‰ È˘Â‡ ÔÂ‰ È¯È˙Ú ÌÈÙÚÂ

˙ˆÂ·˜ ÍÂ˙· Æ®µ≠’≠’Â ÁÂÏ ¨¥≠’Â ‰Ó¯‚‡È„© ‰Ï‡‰ ˙ÂˆÂ·˜‰ ˘ÂÏ˘Ó ˙Á‡ ÏÎ ÍÂ˙· ˙Â·¯ÂÚÓ

Ï˘ È¯˜ÈÚ‰ ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÛÚ ¨„ÁÓ Æ˙¯ÎÈ ˙ÂÂ˘ ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰ È˘Â‡‰ ÔÂ‰‰ È¯È˙Ú ÌÈÙÚ‰

Æ‰Â·‚ ¯ÂÚÈ˘· ÁÂÓˆÏ ÍÈ˘Ó‰ — “È‡ÂÙ¯ „ÂÈˆÂ ÁÂ˜ÈÙ ¨‰¯˜· ¨˙¯Â˘˜˙” — ÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰

‰Â·‚‰ ‡Â‰ ÔÓÂÈÓ‰ Ì„‡‰ ÁÂÎ ÊÂÎÈ¯ Â·˘ ¨‰Ê ÛÚ ‡ÂˆÈ Ï˘ ˙È·ÂÈÁ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ Í˘Ó‰

¨ÌÏÂÚ‰ È˜Â˘· ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙Â˙Ó˙‰ Ú˜¯ ÏÚ ¨®ÌÈÊÂÁ‡ ∂∞ ÏÚÓ© ‰ÈÈ˘Ú˙‰ ÈÙÚ ·¯˜· ¯˙ÂÈ·

ÔÎÂ ¨È˘Â‡ ÔÂ‰ È¯È˙Ú ÌÈ¯ˆÂÓ ¯ÂˆÈÈ· Ï‡¯˘ÈÏ ˘È˘ ÏÂ„‚‰ ÈÒÁÈ‰ ÔÂ¯˙È‰ ˙‡ ·Â˘ ˘ÈÁÓÓ

˙˙ÓÓ‰ Â˙ÚÙ˘‰ ˙‡ È‡„Â ˘ÈÏÁ‰ ‰Ê ˘Â˜È· ÆÂÏ‡ ÌÈ¯ˆÂÓÏ ÌÏÂÚ· ÌÈÈ˜‰ ·¯‰ ˘Â˜È·‰ ˙‡

ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ ÏÚ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ Ï˘

¨”„ÂÈˆÂ  ˙ÂÂÎÓ”  —  ÌÈ¯Á‡  ˜Ë–ÈÈ‰  ÈÙÚ  Ï˘  Ì‡ÂˆÈ  ¨Â˙ÂÓÎ·  „¯È  Û‡Â  ¨Ë‡Â‰  ˙‡Ê  „‚Î

˙Â¯È˙Ú Ì‰·˘ — “ÌÈ·˘ÁÓÂ „¯˘ÓÏ ˙ÂÂÎÓ ¨ÌÈÈÂ¯Ë˜Ï‡ ÌÈ·ÈÎ¯”Â ¨”ÈÏÓ˘Á „ÂÈˆÂ ÌÈÚÂÓ”

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

¨˙¯Â˘˜˙‰ ÛÚ ‡ÂˆÈ

„ÂÈˆ‰Â ÁÂ˜ÈÙ‰ ¨‰¯˜·‰

˜Ë–ÈÈ‰‰ ÛÚ — È‡ÂÙ¯‰

‰ÈÈ˘Ú˙· ÏÈ·ÂÓ‰

ÍÈ˘Ó‰ — ˙ÈÏ‡¯˘È‰

ÌÈ¯ÂÚÈ˘· ‰˘‰ ÁÂÓˆÏ

˙Â˙Ó˙‰ ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ‰Â·‚

˜Ë–ÈÈ‰ ÈÙÚ Ï˘ ‡ÂˆÈ‰

ÆÌÈ¯Á‡
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∂≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππµ ¨˙ÈÙ¯‚Â‡È‚ ‰˜ÂÏÁ ÈÙÏ ¨®ÌÈÓÂÏ‰È ‡ÏÏ© ÈÏÈÓÂ‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡ÂˆÈ
®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘©

‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ¯ÂÚÈ˘‡ÂˆÈ‰ ÏÂ„È‚ ÍÒÏ ‰ÓÂ¯˙‰

ÚˆÂÓÓ ÚˆÂÓÓ

¯ÂÊ‡‰±ππ∑≠±ππµ±ππ∏±πππ±ππ∑≠±ππµ±ππ∏±πππ

‰„˜Â ·”‰¯‡πÆ±±∞ÆπµÆ∏≤Æ¥≤Æ∏±Æ∂

ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰±±Æ¥±∞Æ∂¥Æµ≥Æ∑≥Æµ±Æµ

‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ≠ÌÂ¯„±∑Æπ≠±≤Æ∂±∏Æ±±Æ∑≠±Æ¥±Æ∂

ÌÏÂÚ‰ ¯‡˘∏Æ≥≤Æ¥±≤Æ¥≤Æ≥∞Æ∑≥Æ∑

‡ÂˆÈ‰ ÏÎ ÍÒ±∞Æ≤µÆ∑∏Æ¥±∞Æ≤µÆ∑∏Æ¥

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫ ¯Â˜Ó‰

Æ„ÏÈ‡˙ÏÂ ÌÈÈÙÈÏÈÙÏ ¨‚Â˜ ‚Â‰Ï ‡ÂˆÈ‰ „¯È ¨˙ÈÓÂ¯„‰ ‰‡È¯Â˜ÏÂ ¨¯ÂÙ‚ÈÒÏ ¨ÔÈÒÏ ¨Ô‡ÂÂÈËÏ ¨ÔÙÈÏ ‡ÂˆÈ·

µÆ±ππ∏ ˙˘Ï Ï‡¯˘È ˜· ÁÂ„· ’Â ˜¯Ù· ÔÂÈ„ ‰‡¯



Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓ· ÂÊÎ¯˙‰ ÂÏ‡ ÌÈÙÚ Ï˘ ‡ÂˆÈ· ˙Â„È¯È‰ Æ¯˙ÂÈ ‰ÎÂÓ È˘Â‡‰ ÔÂ‰‰

Ì‰·  ‰¯ÎÈ  ‰ÈÈ˘‰  ‰˙ÈˆÁÓ·  ÂÏÈ‡Â  ¨Â‡È˘·  ÈÓÏÂÚ‰  ¯·˘Ó‰  ‰È‰  ‰·˘  ¨‰˘‰

˙ÈÏÈÏ˘ ‰Èˆ˜È„È‡ ÌÂ˘Ó Ì‰Ï˘ ‡ÂˆÈ‰ ˙Ë‡‰· ÔÈ‡ ÈÎ ¨‡ÂÙ‡ ‰‡¯ ‰˙Ú ˙ÚÏ Æ˙Â˘˘Â‡˙‰

ÌÈÙÚ ÍÂ˙· ˘Á¯˙Ó‰ ˙ÈÁ· ¨˙‡Ê „·ÏÓ ÆÈÏ‡¯˘È‰ ‡ÂˆÈ‰ Ï˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰ Í˘Ó‰Ï ¯˘‡·

Ï˘ ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÈÏÚÏ ÔÂ˜È˙ ‰Ë‡‰‰ ˙‡Ë·Ó ÌÈ¯˜Ó‰ ÔÓ ˜ÏÁ·˘ ˙Â¯˘Ù‡‰ ˙‡ ‰ÏÚÓ ÂÏ‡

Æ˙ÂÓ„Â˜ ÌÈ˘

Ï˘ ‡ÂˆÈ· ˙ÂÈ˙ÂÓÎ ˙Â„È¯È „ˆÏ ∫‰·¯ ˙ÂÂ˘ ‰˘‰ ‰¯ÎÈ ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ‰ ÌÈÙÚ‰ ·¯˜· Ì‚

„ÁÂÈÓ· — ÌÈ¯Á‡ ÌÈÙÚ È„È ÏÚ ˙Â‡ˆÂÈÓ‰ ˙ÂÈÂÓÎ· ˙ÂÓÈ˘¯Ó ˙ÂÈÏÚ ÂÓ˘¯ ¨ÌÈÙÚ‰Ó ˜ÏÁ

ÈÏ‡È¯‰ ˙ÂÁÈÙ‰Ó Â‰ ÂÏ‡ ÌÈÙÚ˘ ‰‡¯ ¨˙È˘‡¯ Æ“‰˜ÈËÒÏÙÂ ÈÓÂ‚”Â “‰˘·Ï‰Â ÏÈËÒ˜Ë”

ÆÔÎ ÈÙÏ ‰¯¯˘˘ ÛÂÒÈÈ‰ ˙Ó‚ÓÓ ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰ ÌÈÚ‚Ù‰ ÂÈ‰ Ì‰ ÔÎ˘ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈÈ˙˘· ÏÁ˘

¨ÈÓÏÂÚ‰  ˜Â˘Ï  Âˆ¯Ù˘  ¨ÂÏ‡  ÌÈÙÚ·  ˙Â¯·Á  Ï˘  Ô˙ÂÏÈÚÙ  ÈÒÂÙ„  ˙ÈÁ·  ¨ÍÎÏ  ¯·ÚÓ  ÌÏÂ‡

Ï˘ ÁÏˆÂÓ ÁÂ˙ÈÙÂ  ÏÈÚÈ  ˜ÂÂÈ˘ ¨ÔÂÎ  ÏÂ‰È  Ì‰ Ï”ÂÁ È˜Â˘· Ô˙ÁÏˆ‰Ï ÌÈÓ¯Â‚‰ ÈÎ ¨‰ÏÚÓ

ÚÈ·ˆ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ¨ÔÓÂÈÓÂ ÏÈÎ˘Ó ‰„Â·Ú ÁÂÎ ˙˜ÒÚ‰ ÌÈ·ÈÈÁÓ‰ ¨ÂÏ‡ ÌÈÓ¯Â‚ ÆÌÈ˘„Á ÌÈ‚˙ÂÓ

È˘Â‡ ÔÂ‰· ¨ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ ÌÈ¯ˆÂÓ ˙Â¯ˆÈÈÓ‰ ¨˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˘ÂÓÈ˘ — ‰˘„Á ‰Ó‚Ó ÏÚ

ÔÈ· ‰Á·‰‰ ˙‡ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ· ˙˘Ë˘ËÓ ÂÊ ‰Ó‚Ó ÆÏ”ÂÁ È˜Â˘· ˙Â¯Á˙‰Ï È„Î ¨ÌÎÁÂ˙Ó

  ÆÈ˘Â‡ ÔÂ‰ È¯È˙Ú ‡ÂˆÈ ÈÙÚÏ ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ ‡ÂˆÈ ÈÙÚ

Â‚ÙÒ˘ ¨‰˘˜‰ ‰ÓÂÏ‰Ó‰ ¯Á‡Ï ¨‰ÓÈ˘¯Ó ˙Â˘˘Â‡˙‰ ‰˘‰ ‰¯ÎÈ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ·

˙‡Ë·˙Ó  ÂÊ  ˙Â˘˘Â‡˙‰  Æ‰ÈÒ‡  Á¯ÊÓ  ÌÂ¯„·  ¯·˘Ó‰  ˙Â·˜Ú·  ±ππ∏–·  ÌÈÓÂÏ‰È‰  È‡ÂˆÈ

˜ÏÁÎ ¨‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ ÌÂ¯„ ˙ÂÈ„ÓÏ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ· ‰„Á ‰ÈÈÏÚ ‡È‰ ˙Á‡‰ Æ˙ÂÚÙÂ˙ È˙˘·

‡Ï ‰ÈÈÏÚ Ï˘ Í˘Ó‰ ‡È‰ ‰ÈÈ˘‰ ªÔ˙Â‡ „˜Ù ¯˘‡ ¯·˘Ó‰Ó ÂÏ‡ ˙ÂÈ„Ó Ï˘ Ô˙Â˘˘Â‡˙‰Ó

ÌÈÈÓÏÂ‚‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡Â·È ¨˙‡Ê ÌÚ Æ·”‰¯‡ÏÂ ‰ÙÂ¯È‡ ˙ÂÈ„ÓÏ ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ· ˙ÏËÂ·Ó

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

ÌÈÙÚ‰ ‡ÂˆÈ·

‰˘‰ Â¯ÎÈ ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ‰

‰ËÏ·Â ¨˙Â·¯ÂÚÓ ˙ÂÓ‚Ó

Ï˘ ‡ÂˆÈ· ˙¯ÎÈ ‰ˆ‡‰

ÆÌ‰Ó ÌÈ„Á‡
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∑≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππµ ¨˙ÂÁ˙ÂÙÓ‰ ˙ÂÏÎÏÎ· ıÂÁ‰ ¯ÁÒ ˙ÂÁ˙Ù˙‰
®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘ ¨ÌÈ˙Â¯È˘Â ˙Â¯ÂÁÒ©

‡Â·È· È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰ ‡ÂˆÈ· È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰

ÚˆÂÓÓÚˆÂÓÓ

‰È„Ó‰±ππ∑≠±ππµ±ππ∏±πππ±ππ∑≠±ππµ±ππ∏±πππ

·”‰¯‡±∞Æ∂±∞Æ∂πÆ≥±∞Æπ±Æµ≥Æ∂

ÈÙÂ¯È‡‰ „ÂÁÈ‡‰∂Æ∏∑Æ∏¥Æ∏∑Æ∑µÆ≤≥Æ≤

 ∫‰ÊÓ

‰ÈÓ¯‚∂Æ±∂Æ∂¥Æ≥∑Æ∂µÆ¥≤Æ¥

˙Ù¯ˆ∂Æ±∑Æ∏≤Æπ∂Æ±∂Æ±≤Æ∏

‰ÈÏËÈ‡µÆ¥∂Æ±≤Æ±∏Æ∞±Æ≥±Æ≥

‰ÈËÈ¯·∏Æ∞∏Æ¥µÆ≥∏Æ∂≥Æ∞≤Æ∞

ÔÙÈ∏Æπ≠∑Æ∑≠≤Æµ∑Æ∏≠≤Æ≥≠≤Æ≥

‰„˜∏Æ¥∂Æ¥∂Æ∞∑Æ∂∏Æ±∑Æ≤

 ∫¯Â˜Ó‰1999)(OctoberOutlookEconomicWorld- .IMF
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ÛÈÚÒ Ì¯˙ ¯·„ Ï˘ ÂÓÂÎÈÒ·˘ ÍÎ ¨ÌÈÓÂÏ‰È‰ ‡ÂˆÈ Ï˘ ‰Ê ÏÚ ‰ÏÚ ÂÏÂ„È‚ ¯ÂÚÈ˘Â ¨‰˘‰ Ï„‚

ÆÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘ÁÏ ˙ÈÏÈÏ˘ ‰ÓÂ¯˙ ‰˘‰ ÌÈÓÂÏ‰È‰

Æ˙Â¯ÈÈ˙‰  È˙Â¯È˘  ‡ÂˆÈ  Ï˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰‰  „ÁÂÈÓ·  ‰˘‰  ‰ËÏ·  ÌÈ˙Â¯È˘‰  ‡ÂˆÈ  ÍÂ˙·

±±Æ∂ Ï˘ ¯ÎÈ ¯ÂÚÈ˘· ıÂÁ ˙Â¯ÈÈ˙Ó ˙ÂÒÎ‰‰ ‰˘‰ ÂÏÚ ¨˙Â„È¯È Ï˘ ÌÈ˘ ˘ÂÏ˘ ¯Á‡Ï

È˘· ÂÊ ‰Ó‚Ó ¯È·Ò‰Ï Ô˙È ®Æ’· ˜¯Ù· ‰·È˙ ‰‡¯ ˙Â¯ÈÈ˙‰ ÛÚ Ï˘ ˙·Á¯ ‰¯È˜ÒÏ© ÆÌÈÊÂÁ‡

·ÂÈÁÏ ‰˘‰ ˙Â¯ÈÈ˙‰ ÏÚ ÚÈÙ˘‰˘ ¨ÈËÈÏÂÙ–ÈÂÁËÈ·‰ Ì¯Â‚‰ ‡Â‰ „Á‡‰ ÆÌÈÈÊÎ¯Ó ÌÈÓ¯Â‚

‰ÚÈ‚¯Ï  ˙Â„Â‰  Ô‰Â  ¨ÌÂÏ˘‰  ÍÈÏ‰˙  Í˘Ó‰Ï  ¯˘‡·  ˙¯·Â‚‰  ˙ÂÈÓÈËÙÂ‡Ï  ˙Â„Â‰  Ô‰

‰È¯˙‡· ¯·Â‚‰ ÔÈÈÚ‰ ‡Â‰ È˘‰ Ì¯Â‚‰ Æ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ¯ÂÊ‡· ‰¯¯˘˘ ˙ÈÒÁÈ‰ ˙ÈÂÁËÈ·‰

Ï˘ Â˙¯ÊÁ· ‡Ë·˙‰ ˙Â¯ÈÈ˙· ¯ÂÙÈ˘‰ ÆÈ˘ÈÏ˘‰ ÛÏ‡Ï ¯·ÚÓ‰ ˙‡¯˜Ï Ï‡¯˘È Ï˘ ÌÈ˘Â„˜‰

‰˙ÈÈ‰˘ ¨±ππµ ˙‡ ÂÈÈÙ‡˘ ˙ÂÓ¯Ï ¯·Ó·Â–¯·ÂË˜Â‡ ÌÈ˘„ÂÁ· ÌÈÒÎ‰ ÌÈ¯ÈÈ˙‰ ¯ÙÒÓ

 ÆÏ‡¯˘ÈÏ ˙ÒÎ‰ ˙Â¯ÈÈ˙· ‡È˘ ˙˘

˙ÂÈÙÈˆ·  „ÓÚ  ‡Ï  ‰˘‰  ˙Â¯ÈÈ˙‰  È˙Â¯È˘  Ï˘  ‡ÂˆÈ‰  ÏÂ„È‚  ÈÎ  ¨ÔÈÈˆÏ  ÈÂ‡¯  ˙‡Ê  ÌÚ

‰„È¯È  ‡˜ÂÂ„  ‰¯ÎÈ  ‰˘‰  Ï˘  ÔÂ¯Á‡‰  ˘„ÂÁ·Â  ¨ÛÏ‡‰  ÛÂÒ  ˙Â¯ÈÈ˙·  ÂÏ˙˘  ˙Â‰Â·‚‰

Ï˘  ˙Â¯ÈÈ˙‰  È˙Â¯È˘  ‡ÂˆÈ  ¨ÔÎ  ÏÚ  ¯˙È  ÆÏ‡¯˘ÈÏ  ÂÒÎ˘  ÌÈ¯ÈÈ˙‰  ¯ÙÒÓ·  ˙È˙ÂÚÓ˘Ó

¯˘‡  ÆÌÏÂÚ·  ˙Â·¯  ˙ÂÈ„Ó·  ¯˘‡Ó  ˙¯ÎÈ  ‰„ÈÓ·  ÍÂÓ  ÔÈÈ„Ú  ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡Ï  ÒÁÈ·  Ï‡¯˘È

‰·¯  ‰„ÈÓ·  ‰ÈÂÏ˙  ˙Â‡·‰  ÌÈ˘·  ˙Â¯ÈÈ˙‰  ‡ÂˆÈ  Ï˘   Â˙ÂÁ˙Ù˙‰  ÈÎ  ¨‰‡¯  „È˙ÚÏ

ÁÈË·‰Ï È„Î Ô‰· ÔÈ‡ ˙ÂÈ·ÂÈÁ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰ Ì‚ ÌÏÂ‡ — ¯ÂÊ‡· ˙ÂÈËÈÏÂÙ–Â‡È‚‰ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰·

ÈÒÁÈ‰ ¯˜ÂÈ‰ Ô˘‡¯·Â ¨ÛÚ· ˙ÂÈ˙Â‰Ó ˙ÂÈÚ· ¯ÙÒÓ ÏÏ‚· ˙‡Ê ª˙Â¯ÈÈ˙· ÏÂ„È‚‰ Í˘Ó‰ ˙‡

È‚ÂÒ ˙ËÈÏ˜Ï ‰˜ÈÙÒÓ ˙È˙˘˙ ¯„Ú‰Â ˙ÂÎ˘ ˙ÂÈ„Ó ˙ÓÂÚÏ ı¯‡· ˙Â¯ÈÈ˙‰ È˙Â¯È˘ Ï˘

ÆÌÈÂ˘ ˙Â¯ÈÈ˙

 ‡Â·È‰ Æ‚
¯Á‡Ï ¨ÌÈÊÂÁ‡ ±µÆπ Ï˘ ¯ÎÈ ¯ÂÚÈ˘· ˙È˙ÂÓÎ ‰˘‰ ‰ÏÚ ®ÔÂ‰ ËÚÓÏ© ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰ ÍÒ

˜Ï„ ¨ÌÈÓÂÏ‰È ¨ÔÂ‰ ËÚÓÏ ‡Â·È‰ ÈÂ˙ Ï˘ ‰˜È„·Ó Æ®∏≠’Â ÁÂÏ© ±ππ∏–· ÌÈÊÂÁ‡ ≤Æ∞ ˙· ‰ÈÈÏÚ

–· ÌÈÊÂÁ‡ ≤Æ∏ ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ±≤Æ∑ Ï˘ ˙È˙ÂÓÎ ‰ÈÈÏÚ ˙Ï·˜˙Ó ‰ÈÓÂÂËÂ‡‰ ÈÁË˘Ó ‡Â·ÈÂ

¨˜Ï„  ËÚÓÏ©  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È·  ÌÈÊÂÁ‡  ±≥Æ∏  Ï˘  ˙È˙ÂÓÎ  ‰ÈÈÏÚÓ  ˙Ú·Â  ‰ˆ‡‰‰  Æ±ππ∏

 ÆÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡Â·È· ÌÈÊÂÁ‡ ±∞Æπ Ï˘Â ®‰ÈÓÂÂËÂ‡‰ ÈÁË˘Ó ‡Â·ÈÂ ÌÈÓÂÏ‰È

ÌÈÈ˙ÂÓÎ  ÌÈÁÂÓ·  ÌÈÊÂÁ‡  ≥¥Æ∏  ˙·  ‰ÈÈÏÚ  ¯˜ÈÚ·  ‰˘‰  ‰ËÏ·  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È  ÍÂ˙·

‰˘ÈÎ¯  — ÈÓÚÙ–„Á ÈÙÂ‡ ÈÏÚ· ÌÈÚÂ¯È‡ È˘ Â·Â¯· ‡Ë·Ó ‰Ê ÏÂ„È‚ Æ‰Ú˜˘‰‰ È¯ˆÂÓ ‡Â·È·

ÌÈÚÂ¯È‡ ÆÏ‡¯˘È· “ÏËÈ‡”  ˙¯·Á Ï˘ ÏÚÙÓ ˙Ó˜‰· ‰ÏÂ„‚  ‰Ú˜˘‰Â ¨ÌÈÒÂËÓ Ï˘ ‰ÏÂ„‚

˙‡ ¯Ù˘Ï ÌÈÈÂÙˆ ÔÎÏÂ ¨˜˘Ó· ÔÂ‰‰ È‡ÏÓ ˙‡ ÌÈÏÈ„‚Ó ¨”ÏËÈ‡” Ï˘ ‰Ú˜˘‰‰ „ÁÂÈÓ·Â ¨ÂÏ‡

–Â¯˜Ó‰  ˙ÂÁÂÎ‰  ˙‡  ÌÈÙ˜˘Ó  ÌÈ‡  Ì‰Â  ÏÈ‡Â‰  ¨˙‡Ê  ÌÚ  ÆÂÏ˘  ˙È„È˙Ú‰  ¯ÂˆÈÈ‰  ˙ÏÂÎÈ

‡ÏÏ  ¨ÍÎ  ÆÂÈ˙ÂÓ‚Ó  ÁÂ˙È  ÍÏ‰Ó·  ‡Â·È‰  ÍÒÓ  Ì„È¯Ù‰Ï  ·Â˘Á  ¨±πππ  ˙˘  Ï˘  ÌÈÈÏÎÏÎ

ÈÁË˘Ó ‡Â·ÈÂ ÌÈÓÂÏ‰È ¨˜Ï„ ËÚÓÏ© ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È· ˙È˙ÂÓÎ‰ ‰ÈÈÏÚ‰ ‰˙ÈÈ‰ ÂÏ‡ ÌÈÚÂ¯È‡

Ï˘ ‰ÊÓ ˙¯ÎÈ ‰„ÈÓ· ‰Â·‚ ‡Â‰ Ì‚˘ ¯ÂÚÈ˘ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∂Æ∏–Î· ‰˘‰ ˙ÓÎ˙ÒÓ ®‰ÈÓÂÂËÂ‡‰

Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘‰

ÌÈÏÈ‚¯‰  ÌÈÓ¯Â‚‰  È˘  ˙ÂÚˆÓ‡·  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È  Ï˘  ‰Ê  „Á  ÏÂ„È‚  ¯È·Ò‰Ï  ÔÂÈÒÈ

˙Ó¯  ˙‡  ‡Ë·Ó˘  ¨È˜ÒÚ‰  ¯ˆÂ˙‰  —  ÈÏ‡¯˘È‰  ˜˘Ó‰  Ï˘  ‡Â·È‰  ˙‡ÂÂ˘Ó  ˙‡  ÌÈ·ÈÎ¯Ó‰

È˜ÒÚ‰ ¯ˆÂ˙‰ Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜ ¨ÍÎ Æ‰˘‰ È˙ÈÈÚ· ‡Â‰ — ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘Â ¨˙ÂÏÈÚÙ‰

È„È ÏÚ ¯„‚ÂÓ ‡Â‰˘ ÈÙÎ ¨ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ÌÈÂÒÓ ˙ÂÁÈÙ Ì˘¯ ÔÎÂ ¨‰˘‰ Ô˙Ó˙‰

˙Â˙Ó˙‰Ï ‡È·‰Ï ÌÈ¯ÂÓ‡ ÂÈ‰ ÂÏÏ‰ ÌÈÓ¯Â‚‰ È˘ ª¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓÏ ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ ÔÈ· ÒÁÈ‰

 ÆÏÚÂÙ· Ú¯È‡˘ ÈÙÎ ¨Â· ˙¯ÎÈ ‰ÈÈÏÚÏ ‡ÏÂ ¨˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È Ï˘ ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

‰ËÏ· ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡ÂˆÈ·

‰ˆ‡‰‰ „ÁÂÈÓ· ‰˘‰

¨˙Â¯ÈÈ˙‰ È˙Â¯È˘ ‡ÂˆÈ·

‰˙ÈÈ‰ ‰˙ÓˆÂÚ ÌÏÂ‡

ÆÈÂÙˆ‰ ÔÓ ‰˘ÏÁ

‰ÚÙ˘Â‰ ‡Â·È‰ ˙ÈÈÏÚ

È˙˘Ó ‰·¯ ‰„ÈÓ·

¨˙ÂÈÓÚÙ–„Á ˙Â‡˜ÒÚ

Â· ‰¯ÎÈ ÔÈÂÎÈ· Ì‚ ÌÏÂ‡

Æ‰ˆ‡‰
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Æ‰˘‰  Â˙ÈÈÏÚÏ  ˙Â·ÈÒ‰  ÏÚ  ¯Â‡  ÍÂÙ˘Ï  ÈÂ˘Ú  ‡Â·È‰  Ï˘  ¯˙ÂÈ  ˜ÈÓÚÓ  ÁÂ˙È  ¨ÌÏÂ‡

ÌÏ‚ È¯ÓÂÁ Ï˘ ‡Â·È‰ ˙ÈÈÏÚÓ Ú· ÂÏÂ„È‚ ¯˜ÈÚ˘ ¨˙„ÓÏÓ ‡Â·È‰ Ï˘ ÂÈ·ÈÎ¯ ÏÚ ˙ÂÏÎ˙Ò‰

‰„ÈÓ·  ‡Ï‡  ¨˙ÈÁÎÂ‰  ˙ÈÏÎÏÎ‰  ˙ÂÏÈÚÙ‰  ˙‡  ˜¯  ˙Ù˜˘Ó  ‰È‡˘  ¨®ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ  ˜Ï„  ‡ÏÏ©

‡Â·È· ‰ÈÈÏÚ‰˘ ¨‡ÂÙ‡ ¯˘Ù‡ ª„È˙Ú· ˙ÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰ ˙‡ Ì‚ ‰·¯

„·ÏÓ ÆÔÂ˙ÈÓ‰ ÔÓ ˜˘Ó‰ Ï˘ ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ Í˘Ó‰Ï ˙ÂÈÙÈˆÓ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ· ‰Ú· ‰˘‰

ÌÈ˘·  ÂÈ¯ÈÁÓ  Ï˘  ˙¯ÎÈ‰  ‰„È¯È·  Ì‚  ˙¯·ÒÂÓ  ‡Â·È‰  Ï˘  ÏÂ„È‚‰  ˙ˆ‡‰˘  ÔÎ˙ÈÈ  ¨˙‡Ê

¨¯Ú˘Ï Ô˙È ÁÂ˙È Â˜ Â˙Â‡Ï Í˘Ó‰· Æ˙ÂÙÂˆ¯ ÌÈ˘ Ú·¯‡ ¯·Î ˙Î˘Ó ÂÊ È¯‰˘ ¨˙ÂÂ¯Á‡‰

ÆÌÈ‡·ÂÈÓ‰ ÌÈ¯ˆÂÓ‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ‰·Â¯˜ ‰ÈÈÏÚÓ ˘˘Á Ì‚ ‰‡ËÈ· ‰˘‰ ‡Â·È‰ ˙ÈÈÏÚ ÈÎ

È¯ˆÂÓ  Ï˘  ˙ÂˆÂ·˜‰  ˘ÂÏ˘Ó  ˙Á‡  ÏÎ·  ˙ÂÈ˙ÂÓÎ  ˙ÂÈÏÚ  Â¯ÎÈ  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È  ÍÂ˙·

ÌÈ¯ˆÂÓ‰  ‡Â·È  Ï˘  ‰ÊÓ  „Á  ‰È‰  ‰Ú˜˘‰  È¯ˆÂÓÂ  ÌÏ‚  È¯ÓÂÁ  Ï˘  ‡Â·È‰  ÏÂ„È‚Â  ¨‡Â·È‰

È¯ˆÂÓ  Ï˘  ‡Â·È·  ‰ÈÈÏÚ‰  ‰ËÏ·  ˙ÈË¯Ù  ‰ÎÈ¯ˆÏ  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È  ÍÂ˙·  Æ˙ÈË¯Ù  ‰ÎÈ¯ˆÏ

¯˘Ù‡ Æ˜˘Ó· Ê‡ ¯¯˘˘ ÔÂ˙ÈÓ‰ Ï˘ ÂÈËÚ· ¨Â· ÔÂ‡ÙÈ˜ Ï˘ ÌÈÈ˙˘ ¯Á‡Ï — ‡ÓÈÈ˜–È· ‰ÎÈ¯ˆ

‡È‰˘ Ì‚ ÔÎ˙ÈÈ ÌÏÂ‡ ¨ÔÂ˙ÈÓ‰ ÔÓ ‰‡ÈˆÈ‰ ˙È˘‡¯ ˙‡ ˙Ù˜˘Ó ÂÏ‡ ÌÈ¯ˆÂÓ ‡Â·È· ‰ÈÈÏÚ‰˘

‡Â·È  Æ‰Ê  ‡Â·È  Ï˘  ÌÈÈÏ˜˘‰  ÌÈ¯ÈÁÓ·  ‰·Â¯˜  ‰ÈÈÏÚÏ  ˘˘ÁÓ  ˙Â˘ÈÎ¯  ˙Ó„˜‰  ˙‡Ë·Ó

ÌÈÚÂ¯È‡‰  È˘  ÈÂÎÈ  ¯Á‡Ï©  ÌÈÊÂÁ‡  ∑Æ∞–Î  Ï˘  ¯ÎÈ  ¯ÂÚÈ˘·  ‰˘‰  ‰ÏÚ  ‰Ú˜˘‰‰  È¯ˆÂÓ

‚‡·” ˙ÚÈÓÏ ˙ÂÎ¯ÚÈ‰‰ ˙‡ ¨¯‡˘‰ ÔÈ· ¨‰‡ËÈ·˘ ˙ÂÁ˙Ù˙‰ ¨®ÏÈÚÏ Â¯ÎÊÂ‰˘ ÌÈÈÓÚÙ–„Á‰

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

˙‡ ‰‡ËÈ· ‡Â·È‰ ˙ˆ‡‰

˙Â˘˘Â‡˙‰Ï ˙ÂÈÙÈˆ‰

Í˘Ó‰ ˙‡Â ¨˜˘Ó‰

Æ‡Â·È‰ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙Â„È¯È‰

˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È ˙ÈÈÏÚ

˘ÂÏ˘ ˙‡ ‰ÙÈ˜‰

‡Â·È‰ ˙ÂÈ¯Â‚Ë˜

¨‰ÎÈ¯ˆ È¯ˆÂÓ — ˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰

ÆÌÏ‚ È¯ÓÁÂ ‰Ú˜˘‰ È¯ˆÂÓ
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∏≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ≥ ¨ÔÂ‰‰ ËÚÓÏ ‡Â·È‰ ÍÒ
®ÌÈÊÂÁ‡ ¨ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘©

È˙ÂÓÎ‰ ÈÂÈ˘‰ È¯ÂÚÈ˘
¯ÈÁÓ· ÈÂÈ˘‰˙Â‚ÏÙ˙‰‰  ÚˆÂÓÓ

±ππ∂≠±ππ≥±ππ∑±ππ∏±πππ±πππ±πππ

‡Â·È‰ ÍÒ±∞Æ∂≤Æπ≤Æ¥±µÆ∑≠≤Æ±±∞∞Æ∞

ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰ ÍÒ±±Æ±≤Æ∂≤Æ∞±µÆπ≠≤Æ±πµÆ≤

 ÈÁ¯Ê‡‰ ‡Â·È‰ ÍÒ

‰ÈÓÂÂËÂ‡Â ÌÈÓÂÏ‰È ¨˜Ï„ ËÚÓÏ±≤Æ¥±Æ≤≤Æ∏±≤Æ∑≠≤Æ≥∑¥Æ≥

ËÚÓÏ ÈÁ¯Ê‡‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È ÍÒ

‰ÈÓÂÂËÂ‡Â ÌÈÓÂÏ‰È ¨˜Ï„±±±Æ≥±Æ≥±Æπ±≥Æ∏≠¥Æ≥¥∂Æ±

‰ÎÈ¯ˆ‰ È¯ˆÂÓ±≥Æ¥≤Æπ≥Æ∂≥Æ∏≠±Æ∏πÆ±

‡ÓÈÈ˜ È· ∫‰ÊÓπÆµ±Æ∂∞Æ±¥Æ¥≠∞Æµ¥Æ±

¯ÂˆÈÈÏ ˙ÂÓÂ˘˙‰±∞Æ±≤Æπ∞Æ¥±µÆ¥≠≥Æ∑¥∑Æ≥

ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ ˜Ï„ ‡ÏÏ ∫‰ÊÓ±∞Æ¥≤Æ∞¥Æ∏∑Æµ≠∂Æ±≤πÆπ

‰Ú˜˘‰‰ ÈÒÎ±≥Æ±≠≤Æ∏≠≥Æ¥≥¥Æ∏≠≤Æ∞±¥Æ±

„ÂÈˆÂ ˙ÂÂÎÓ ∫‰ÊÓ±¥Æ≥≠∞Æ≤¥Æ∑≤∂Æ∞≠≤Æ¥±∞Æ¥

ÌÂÏ˘˙Â ÌÈ˙Â¯È˘‰ ‡Â·È ÏÎ ÍÒ

‰ÈÓÂÂËÂ‡‰ ËÚÓÏ È”Â‚Ï±¥Æµ∞Æπ¥Æ¥±∞Æπ±Æ±≤∏Æ≥

®±ÆÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡ÓÏ Ì‡˙ÂÓ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



È¯ÓÂÁ  ‡Â·È·  Æ˜˘Ó‰  ·ˆÓ  È·‚Ï  È˜ÒÚ‰  ¯ÂË˜Ò‰  ˙ÂÈÙÈˆ·  È·ÂÈÁ  ÈÂÈ˘  Ì‚  ‰‡¯ÎÂ  ¨”≤∞∞∞

‰ÊÎ¯˙‰ ÂÊ ‰ÈÈÏÚ ÆÌÈÊÂÁ‡ ∑Æµ Ï˘ ˙È˙ÂÓÎ ‰ÈÈÏÚ ‰˘‰ ‰Ó˘¯ ®ÌÈÓÂÏ‰ÈÂ ˜Ï„ ‡ÏÏ© ÌÏ‚‰

Æ˙ÈË¯Ù ‰ÎÈ¯ˆÏ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ‡Â·È· ‰ÈÈÏÚ‰ Ì‚ ‰˙ÂÓÎÂ ¨‰˘‰ Ï˘ ÌÈÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘„ÂÁ·

È˙Â¯È˘  ‡Â·È  ÆÌÈ˙Â¯È˘‰  ‡Â·È  Ï˘  ÌÈÂ˘‰  ÌÈ·ÈÎ¯·  Ì‚  ‰˘‰  ÂÓ˘¯  ˙Â¯ÎÈ  ˙ÂÈÏÚ

ÈÚËÓ ˙Ï·Â‰· ‰ÈÈÏÚ‰ ˙‡ ¯˜ÈÚ· ‡Ë·Ó‰ ¯ÂÚÈ˘ ¨ÌÈÊÂÁ‡ ∏Æ¥–· Ï„‚ ‰¯Â·Á˙‰Â ‰Ï·Â‰‰

πÆ∂–·  Ï„‚  ˙Â¯ÈÈ˙‰  È˙Â¯È˘  ‡Â·È  Æ˙Â¯ÂÁÒ‰  ‡Â·È·  ‰ÈÈÏÚ‰  Ï˘  ‡ˆÂÈ  ÏÚÂÙ  ‡È‰˘  ¨‡Â·È

Ì‰  ˙Â¯ÈÈ˙‰  È˙Â¯È˘˘  ÔÂÂÈÎ  Æ‰·¯‰·  ÌÈÎÂÓ  ÏÂ„È‚  È¯ÂÚÈ˘  Ï˘  ÌÈÈ˙˘  ¯Á‡Ï  ¨ÌÈÊÂÁ‡

˙ÂÏÈÚÙ· ˙Â˘˘Â‡˙‰‰ ˙‡ ‰·¯ ‰„ÈÓ· ˙‡Ë·Ó Ì‡Â·È· ‰ÈÈÏÚ‰ ¨˙Â¯˙ÂÓ È¯ˆÂÓ Ì¯˜ÈÚ·

 Æ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰¯·Á· ÌÈ¯ÚÙ‰ ˙Â·Á¯˙‰ „ˆÏ ˙ÈÏÎÏÎ‰

ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰ Æ≥

˙ÈÏÏÎ ‰¯È˜Ò Æ‡
ÂÓÎ˙Ò‰  ®ıÂÁ  Ú·ËÓ  ˙Â¯˙È·  ÈÂÈ˘‰  ËÚÓÏ  ÈÒÈÙ‰  ÔÂ·˘Á‰©  ˜˘ÓÏ  ÂË  ÔÂ‰‰  ˙ÂÚÂ˙

˙ËÏÂ·‰ ‰ÚÙÂ˙‰ Æ±ππ∏ ˙˘· ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ±–· ±πππ ˙˘·

Ï˘ ‰Ó¯Ï ˜˘Ó· ®¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â  ˙Â¯È˘È©  ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙¯ÊÁ ‡È‰ ‰˘‰

±ππ∑∂¨ÌÏÂÚ· ÔÂ‰‰ È˜Â˘· ‰˘Ú‰ ÔÓ ¨¯·Ú· ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ¨ÂÚÙ˘Â‰ ‰˘‰ ˙Â¯Ê‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Æ

ıÂ¯Ù ÌÚ Æ˙ÂÁÙ ‰ËÏ· ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘ÓÏ ÌÈ¯Â˘˜‰ ÌÈÈÓÂ˜Ó ÌÈÚÂ¯È‡ Ï˘ Ì˙ÚÙ˘‰˘ „ÂÚ·

ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  Ì¯Ê  „Â‡Ó  ˘ÏÁ  ±ππ∑  ˙˘  ÛÂÒ·  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰

ÈÎ  ˘˘Á  ‰È‰  ¯·˘Ó‰  ˙ÙÂ˜˙  ÏÎ  Í˘Ó·  Æ±ππ∏  ˙˘  Í¯Â‡Ï  Ì‚  ‰Î˘Ó  Â˙„È¯ÈÂ  ¨˙ÂÈÓ·

‚Ù ‰Ê ˘˘Á ÆÌÈ·Á¯ ÌÈÙ˜È‰· ÔÂ‰ Â‡ˆÈÈ Û‡Â ¨Ï‡¯˘È· Ì‰È˙ÂÚ˜˘‰ ˙‡ ÂÈË˜È ıÂÁ È·˘Â˙

¨ÌÏÂÚ· ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰ ÌÈ˜ÂÂ˘‰ ÏÚ ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ Ï˘ Â˙ÚÙ˘‰ ˙ÎÈÚ„ ÌÚ ¨‰˘‰

È„¯‡ÈÏÈÓ ≤Æ¥–Ó Ï„‚ Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê˘Î

ÆÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ∑–Ï ±ππ∏ ˙˘· ÌÈ¯ÏÂ„

˙ÂÚ˜˘‰‰ Í˘Ó‰ — ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈ˜ÈÙ‡ È˘· Â„˜Ó˙‰ ˜˘Ó· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙ÂÈÓ  ˙˘ÈÎ¯Â  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤Æ≥  Ï˘  Û˜È‰·  ¨˜˘Ó·  ˙Â¯È˘È‰

È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤–Î  Ï˘  ÏÏÂÎ  ÌÂÎÒ·  ¨˙¯Â˘˜˙‰Â  ‰ÎÂ˙‰  ÌÂÁ˙·  ¯˜ÈÚ·  ¨Ï”ÂÁ·  ˙Â˜ÙÂÓ‰

˙ÂÚ˜˘‰  Ô‰©  ˙¯Â˘˜˙‰Â  ÌÈ·˘ÁÓ‰  ÛÚ·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÏÂ„‚‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÆÌÈ¯ÏÂ„

˙ÓÂÚÏ  ÆÌÏÂÚ·  ÂÏ‡  ÌÈÙÚ  Ï˘  Ì˙ÁÈ¯Ù  ˙‡  ˙ÂÙ˜˘Ó  ®˙ÂÈÒÈÙ  ˙ÂÚ˜˘‰  Ô‰Â  ˙Â¯È˘È

Ê‡Ó ‰Â˘‡¯Ï ¨‰˘‰ ∫·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·‰Ó ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ Ì¯„ÚÈ‰ ËÏÂ· ‰Ï‡ ˙ÂÚ˜˘‰

˙‡ÊÂ  ¨®‰Ú˜˘‰  È˘ÂÓÈÓ  ¯ÓÂÏÎ©  ˙ÂÈÏÈÏ˘  ‰Ò¯Â··  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÂÈ‰  ¨±ππ≥

˙Â˜Ù‰‰˘ ‡È‰ ˙Á‡ ˙Â¯˘Ù‡ Æ±πππ ˙˘ ÍÏ‰Ó· ÌÈÊÂÁ‡ ∂∞–Î Ï˘ ÌÈ¯Ú˘ ˙ÂÈÏÚ ˙Â¯ÓÏ

˙ÂÚ˜˘‰ ÂÙÈÏÁ‰ Ô‰· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÈÙ˜È‰Â Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘

‰Ú·  ·È·‡  Ï˙·  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙„È¯È˘  ‡È‰  ˙¯Á‡  ˙Â¯˘Ù‡  Æ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··  Ì‰Ï˘

¯Ú˘ ÔÂÎÈÒ ÏÏÂÎ© Ï‡¯˘È· ˙ÂÚ˜˘‰Ï ÌÈÒÁÈÈÓ ıÂÁ È·˘Â˙˘ ÔÂÎÈÒ‰ ˙Ó¯ Ï˘ ˙ÈÓÊ ‰ÈÈÏÚÓ

ÈÙ  ÏÚ  ÆÏÏÎ·  ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰  ÌÈ˜ÂÂ˘·  ˙ÂÈÒÈÙ‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙„È¯ÈÏ  ‰ÓÂ„·  ˙‡Ê  ª®ÔÈÙÈÏÁ‰

ÈÙÚ· Ô·Â¯˘ ¨Ï”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ Ì˙ÂÒÁÈÈ˙‰ ÂÊ ‰¯Ú˘‰

Æ·È·‡ Ï˙· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ Ì˙ÂÒÁÈÈ˙‰Ó ‰Â˘ ¨‡ÂˆÈ ˙ÂËÂÓ Ô‰Â ˜Ë–ÈÈ‰‰

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

˜˘ÓÏ ÂË ÔÂ‰‰ ˙ÚÂ˙

±πππ ˙˘· ÂÓÎ˙Ò‰

¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≥Æ±–·

ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ ˙ÓÂÚÏ

Æ±ππ∏ ˙˘·

‰˘‰ ˙Â¯Ê‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ  ¨ÂÚÙ˘Â‰

È˜Â˘· ‰˘Ú‰ ÔÓ ¨¯·Ú·

ÆÌÏÂÚ· ÔÂ‰‰

ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

È˘· Â„˜Ó˙‰ ˜˘Ó·

— ÌÈÈ¯˜ÈÚ ÌÈ˜ÈÙ‡

˜˘Ó· ˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰

˙Â¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÓ ˙˘ÈÎ¯Â

˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È

ÆÏ”ÂÁ·

Ê‡Ó ‰Â˘‡¯Ï ¨‰˘‰

ıÂÁ È·˘Â˙ Â˘ÓÈÓ ¨±ππ≥

Ï˙· ‰Ò¯Â·· ˙ÂÚ˜˘‰

Æ·È·‡
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∂Ì‰È˙ÂÚ˜˘‰‰˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê ª±ππ∑–Â  ±ππ∂ ÌÈ˘Ï ‰‡ÂÂ˘‰· „¯È  ˜˘Ó· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÍÒ

˙Ï˘ÓÓ  Ï˘  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡  ˙˘ÈÎ¯  ˙ÂÏÏÂÎ  Ô‰  ±ππ∏  „Ú  ±ππ≥  ÌÈ˘·Â  ¨·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡·  ˙ÂÚ˜˘‰  ˙ÂÏÏÂÎ

ÆÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ π ÏÚÓ Ï˘ ÏÏÂÎ ÌÂÎÒ· ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ ˙Â·¯Ú· Ï‡¯˘È



„Ú ¯·Óˆ„ ÌÈ˘„ÂÁ·Â ¨‰Ò¯Â·· ˙ÂÚ˜˘‰Ï ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ‰¯ÊÁ ˙¯ÎÈ ±πππ ¯·Óˆ„Ó ÏÁ‰

ÆÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ≥µ∞–Î· ÂÓÎ˙Ò‰ Ô‰ ¯‡Â¯·Ù

˙ÚÂˆ¯ ÍÂ˙· ıÂÁ Ú·ËÓ· ¯ÁÒÓ· ˙Â·¯Ú˙‰–È‡ Ï˘ ˙ÂÈÈ„Ó· Ï‡¯˘È ˜· ÍÈ˘Ó‰ ‰˘‰

¯ÁÒÓ· ·¯Ú˙Ó ÂÈ‡ Ï‡¯˘È ˜· ÈˆÁÂ ÌÈÈ˙˘ ¯·Î˘ ¨‡È‰ ÂÊ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘ ‰‡ˆÂ˙‰ Æ„ÂÈ‰

ÌÈÓÂÏ˘˙‰  ÔÊ‡Ó·  ˙ÂÏÈÚÙ‰˘  ÍÎ  ¨®±ππ∑  ÛÂÒ  ·È·Ò  ÌÈ„„Â·  ÌÈÓÈÏ  Ë¯Ù©  ıÂÁ  Ú·ËÓ·

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·
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π≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππµ ¨ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰
®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©±

±ππµ±ππ∂±ππ∑±ππ∏±πππ

ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰≤Æµ≤Æ≥∞Æ±≠∞Æ¥±Æ∏

®ıÂÁ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È ËÚÓÏ© ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰≥ÆµµÆ∂πÆ¥±Æµ≥Æ±

‰¯È˘È‰ ‰Ú˜˘‰‰∞Æ∂∞Æ≥∞Æ∏±Æ∞±Æ∂

ı¯‡Ï ıÂÁ· Ï‡¯˘È È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰≠∞Æ∑≠±Æ∞≠∞Æ∏≠∞Æ∏≠∞Æ∑

Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰±Æ≥±Æ¥±Æ∂±Æπ≤Æ≥

¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ È˜È˙· ˙ÂÚ˜˘‰‰±Æ∏¥Æ±¥Æ±≤Æµ±Æ∑

ÌÈÒÎ∞Æ±∞Æ≥∞Æ∞∞Æ∞≠∞Æπ

˙ÂÈÓ· ÌÈÏ‡¯˘È ˙ÂÚ˜˘‰∞Æ∞∞Æ≤∞Æ∞∞Æ±∞Æ≤

˙Â¯Ê‚·Â ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ÌÈÏ‡¯˘È ˙ÂÚ˜˘‰≤∞Æ∞∞Æ±≠∞Æ±∞Æ≤≠∞Æµ

·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ˙Â‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ ˙ÂÚ˜˘‰∞Æ±∞Æ±∞Æ∞≠∞Æ≥≠∞Æ∑

˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰±Æ∑≥Æ∏¥Æ≤≤Æµ≤Æ∂

˙ÂÈÓ· ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰±Æ∞±Æ¥≤Æ∞∞Æµ±Æµ

·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰∞Æ∑≤Æ≥≤Æ≤≤Æ∞±Æ≤

‰Ï˘ÓÓ‰ È¢Ú Â˜ÙÂ‰˘ ∫‰ÊÓ∞Æ∑±Æ∑±Æµ±Æ¥∞Æ±

ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ È¢Ú Â˜ÙÂ‰˘∞Æ∞∞Æ∂∞Æ∑∞Æ∂±Æ±

˙Â¯Á‡ ˙ÂÚ˜˘‰±Æ±±Æ≤¥Æµ≠≤Æ∞≠∞Æ≤

‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÌÈÒÎ≠±Æ≤∞Æπ∞Æ∞∞Æ∞≠∞Æ≤

ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ÌÈÒÎ≠∞Æ≤∞Æ¥≠∞Æ±≠±Æ±≠±Æ∏

‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰∞Æ≤∞Æ±≠∞Æ≥≠∞Æ≥∞Æ≤

ÍÂ¯‡ ÁÂÂËÏ ∫‰ÊÓ∞Æ±∞Æ±≠∞Æ≤≠∞Æ≥∞Æ≤

 ∫‰ÊÓ¯ˆ˜ ÁÂÂËÏ∞Æ∞∞Æ∞∞Æ∞∞Æ∞∞Æ∞

ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰±Æ¥∞Æ¥∞Æ∏≠∞Æ≥∞Æ∞

ÍÂ¯‡ ÁÂÂËÏ ∫‰ÊÓ∞Æ≥∞Æ∑∞Æ∏∞Æ∞∞Æ∞

 ∫‰ÊÓ¯ˆ˜ ÁÂÂËÏ±Æ±≠∞Æ≥∞Æ∞≠∞Æ≥∞Æ∞

ÌÈ˜·‰ Ï˘ ˙ÂÈÂ·ÈÈÁ˙‰Â ÌÈÒÎ±Æ∞≠∞Æ∂¥Æ∞≠∞Æ≥±Æ∑

 ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ‰„È¯È‰≥≠±Æ±≠≥Æ¥≠πÆ≥≠±Æπ≠±Æ≥

®±ÆÔÂ‰ ‡ÂˆÈ — ÈÏÈÏ˘ ÔÓÈÒÂ ÔÂ‰ ‡Â·È ‡Ë·Ó È·ÂÈÁ ÔÓÈÒ ¨ÌÈÏÂ‚ÈÚÓ ÌÈÚ·Â ÌÈÓÂÎÈÒ· ÌÈ˘¯Ù‰‰

®≤Æ˙Â‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ ‡ÏÏ

®≥Æı¯‡Ï ıÂÁ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ˙Â¯˙È· ÈÂÈ˘ ÏÏÂÎ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



˙ÂÈ‰Ï ˙·ÈÈÁ ®ıÂÁ È·˘Â˙ ÏÏÂÎ© ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ®ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘Á „ÂÚÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á‰©

˙ÊÂ‡Ó∑Ï˘ ÏÂÏÎÓ· Ì¯Â˜Ó˘ ¨ÔÂ‰ ‡Â·ÈÏ Â‡ ÔÂ‰ ‡ÂˆÈÏ ÌÈˆÁÏ‰ Ì˙Â‡ ÈÎ ¨‡È‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ Æ

ÔÂ·˘Á· ÌÈÎÂÙ‰ ÌÈÓ¯Ê È„È ÏÚ ÌÈÊÊÂ˜Ó ÌÈ‡˘ ¨ÌÈÈÂˆÈÁÂ ÌÈÈÓÂ˜Ó ÌÈÈÏÎÏÎ–Â¯˜Ó ÌÈ˙˘Ó

ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È· ÈÂÈ˘ ‡ÏÏ ¨Ï˜˘‰ Ï˘ ÛÂÒÈÈ Â‡ ˙ÂÁÈÙ È„È ÏÚ Ì˜ÏÁ· ÌÈ‚ÙÒ ¨ÛËÂ˘‰

ÆÏ‡¯˘È ˜· Ï˘

ÍÏ‰Ó·  Â˙ÂÓˆÓËˆ‰˘  ¯Á‡Ï  ¨±ππ∏  ÛÂÒ·  ‰ÏÚ  ıÂÁ  Ú·ËÓÏ  ÌÈÏ˜˘  ÔÈ·  ˙È·È¯‰  ¯ÚÙ

ÌÈÓ¯Â‚‰  „Á‡  ‰˙ÈÈ‰Â  ¨ÔÂ‰  ‡ÂˆÈÏ  ‰ˆÁÏ  ¨‰Ï˘  È˘ÈÏ˘‰  ÚÈ·¯·  „ÁÂÈÓ·Â  ¨‰˘‰  ‰˙Â‡

˙È·È¯‰ ˙„È¯ÈÂ ±ππ∏ ¯·Ó·Â· ˙ÈÏ˜˘‰ ˙È·È¯‰ ˙‡ÏÚ‰ Æ±ππ∏ ¯·ÂË˜Â‡· Ï˜˘‰ ˙ÂÁÈÙÏ

ÆıÂÁ Ú·ËÓÏ ˘Â˜È·‰ ˙„È¯ÈÏ ‰Ó¯˙ ‰ÙÂ˜˙ ‰˙Â‡· Ë”˘ÈÏ‰Â Â¯È‡‰ ¨¯ÏÂ„‰ ˙ÂÚ·ËÓ ÏÚ

ÔÈ· ‰Ó‡˙‰ ÌÈ‡Ë·Ó ‰˘‰ ¯ÏÂ„Ï ÒÁÈ· Ï˜˘‰ Ï˘ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· „·Ï· ÌÈÏ˜‰ ÌÈÈÂÈ˘‰

˘Â˜È·‰ Ï˘ ˙ÈÒÁÈ ‰‰Â·‚ ˙Â˘ÈÓ‚ Â‡ØÂ ÌÈÈ˜‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ÂÚˆÈ‰Ï ıÂÁ Ú·ËÓÏ ˘Â˜È·‰

Í‡ ¨ıÂÁ Ú·ËÓÏ ÌÈÏ˜˘ ÔÈ· ˙È·È¯‰ ¯ÚÙ ÌˆÓÂˆ ±πππ ÍÏ‰Ó· ÆıÂÁ‰ Ú·ËÓ Ï˘ ÚˆÈ‰‰ Â‡

∫ ˙ÂÈ¯˜ÈÚ ˙Â·ÈÒ ˘ÂÏ˘Ó ¨‰‡¯‰ ÏÎÎ ¨˙‡Ê Æ˙ÂÁÈÙ· ‡Ë·˙‰ ‡Ï ¯·„‰

ÌÈÊÂÁ‡ ¥ „Ú ≥ Ï˘ ‰ÈˆÏÙÈ‡ „ÚÈ ÌÚ „ÁÈ ‰ÈˆÏÙÈ‡Ï ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘ ÔÈ· ˜Â„‰‰ ¯˘˜‰ ®±©

¨„Á ˙ÂÁÈÙ ˙Ë˜‰Ï ¨Â˙Â˘¯Ï ÌÈ„ÓÂÚ‰ ÌÈÏÎ· ¨ÏÂÚÙÏ ¨„Á‡ „ˆÓ ¨Ï‡¯˘È ˜· ˙‡ ÌÈ·ÈÈÁÓ

Ï‡¯˘È ˜· ÏÂÎÈ ÛÂÒÈÈ Ï˘ ‰¯˜Ó· — ¯Á‡‰ „ˆ‰Ó Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ „ÚÈ· ‰„ÈÓÚ ¯˘Ù‡È ‡Ï˘

¨·ˆÈÈÓ Ì¯Â‚ ‰ÂÂ‰Ó ÈÊÎ¯Ó‰ ˜·‰ Ï˘ ÂÊ ‰ÈÂÙˆ ˙Â‚‰˙‰ Æ˙ÂÏ˜ ¯˙È· ˙È·È¯‰ ˙‡ ˙ÈÁÙ‰Ï

¯Ú˘· ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò· ıÂÁ Ú·ËÓ Ï˘ ˘Â˜È·‰Â ÚˆÈ‰‰ ˙Â˘ÈÓ‚ ˙Ï„‚‰Ï ˙Ó¯Â˙ ‡È‰ ÔÎ˘

˙È·È¯‰ ÔÈ· ¯ÚÙ‰ „ÓÚ ¨‰˘‰ Í¯Â‡Ï ˙È·È¯‰ È¯ÚÙ Ï˘ ‰„È¯È‰ ˙Â¯ÓÏ ®≤© ÆÌÈÈ˜‰ ÔÈÙÈÏÁ‰

‰Â·‚ ¯ÚÙ ¨ÊÂÁ‡ ˙Â„Â˜ ∏–Î ÏÚ ¯·Óˆ„· È¯ÂËÈ·„‰ „ˆ· ˙ÂÚ·ËÓ‰ ÏÒ ÏÚ ˙È·È¯Ï ˙ÈÏ˜˘‰

Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰· Â¯Â˜Ó˘ ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ÚˆÈ‰ ®≥© ÆÈ„ÈÈÓÂ „Á ˙ÂÁÈÙ· ÍÓÂ˙ ÂÈ‡ ‰‡¯‰ ÏÎÎ˘

ÔÂÚ¯È‚‰  Ï˘  ÔÂÓÈÓ  ¯˘ÙÈ‡  ¨˙È·È¯‰  È¯ÚÙÓ  ˙ÂÚÙ˘ÂÓ  ÔÈ‡  Ô·Â¯  ¯˘‡  ¨˜˘Ó·  ıÂÁ  È·˘Â˙

Æ˙ÂÁÈÙÏ ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈˆÁÏ ‡ÏÏ Ï”ÂÁ· ÌÈÏ‡¯˘È ˙ÂÚ˜˘‰ Ï˘Â ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á·

Ê‡Ó ‰ÙÂˆ¯ ËÚÓÎ ‰„È¯È ¯Á‡Ï ¨‰˘‰ Ì‚ ˙„¯Ï ÍÈ˘Ó‰ ¯ˆÂ˙Ï ÂË ÈÂˆÈÁ‰ ·ÂÁ‰ ÒÁÈ

˙ÂÈÓ·Â  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙Â¯˘Ù‡Ó  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  Æ±π∏µ  Ï˘  ·ÂˆÈÈ‰  ˙ÈÎÂ˙

·ÂÁ‰  ˙Ï„‚‰  ‡ÏÏ  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰  ˙‡  ÔÓÓÏ  ˜˘Ó·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ¯ÁÒÓÏ

ÌÈÒÎ‰  ˙¯ÈÎÓ  ˙Â·˜Ú·  ÌÏÂ‡  ¨¯ˆÂ˙Ï  ·ÂÁ‰  ÒÁÈ  Ï˘  Â˙„È¯ÈÏ  ˙ÂÓ¯Â˙  Ô‰  ÍÎÂ  ¨ÈÂˆÈÁ‰

˜˘Ó·  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÔÂÓÈÓ  Æ®ÒÓ‰  ËÚÓÏ©  Ì‰È˙Â¯ÈÙÓ  „ÂÚ  ‰‰  ÂÈ‡  ˜˘Ó‰  ıÂÁ  È·˘Â˙Ï

Ô‰·  ÍÂ¯Î‰  ÔÂÎÈÒ‰Ó  ˜ÏÁ  ¯È·ÚÓ  ıÂÁ  È·˘Â˙  ÛÂ˙È˘  ˙ÂÚˆÓ‡·  ÈÓÂ‡Ï‰  ÔÂÎÒÈÁÏ  ¯·ÚÓ

ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰Ó ¯ÎÈ ˜ÏÁ ÈÎ ˙Â‡¯Ï Ô˙È ¨ÔÎ‡Â ÆıÂÁ È·˘Â˙ Ï‡  ¨Ï‡¯˘È È·˘Â˙Ó

Æ‰Â·‚ ÔÂÎÈÒ· ‰ÎÂ¯Î ‰‰Â·‚‰ Ì˙‡Â˘˙˘ ¨˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· ‡Â‰ ‰Â¯Á‡‰ ˙Ú·

 ˙ÂÚ˜˘‰‰ Æ·
ıÂÁ È·˘Â˙ ®±©∏

¥Æπ–·  ‰˘‰ ÂÓÎ˙Ò‰ —  ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ·Â  ˙Â¯È˘È‰ —  Ï‡¯˘È·  ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰

–· ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÂÓÎ˙Ò‰ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÈÂÎÈ· ÆÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ

‰ÈÈÏÚ‰  Æ±ππ∏  ˙˘Ï  ‰‡ÂÂ˘‰·  ÌÈÊÂÁ‡  µ∞–Ó  ¯˙ÂÈ  Ï˘  ‰ÈÈÏÚ  —  ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≥Æ∑

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù
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∑Ï˘ÓÏ  —  ıÂÁ  Ú·ËÓ·  ÈË¯Ù‰  ¯ÂË˜Ò‰  ÏÂÓ  È¯Â·Èˆ‰  ¯ÂË˜Ò‰  Ï˘  ˙ÂÏÈÚÙÂ  ˙ÂËÓ˘‰Â  ˙ÂÈÂÚË  ËÚÓÏ

ÆıÂÁ Ú·ËÓ· ‰Ë¯Ù‰ ÏÚ ÌÈÓÂÏ˘˙

∏˘¯ÂÙÓ· ÔÈÂˆÓ ÔÎ Ì‡ ‡Ï‡ ¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó· ÌÈÚÈÙÂÓ Ì‰˘ ÈÙÎ Ì¯Ê ÈÂ˙ Ì‰ ‰Ê ˜ÏÁ· ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÈÂ˙

Æ˙¯Á‡



¯·˘Ó‰ ˙ÚÙ˘‰ Ï˘ ‰ÎÈÚ„‰ ˙‡ ˙Ù˜˘Ó  ¨˙Ó„Â˜‰ ‰˘· ˙¯ÎÈ ‰„È¯È ¯Á‡Ï ¨˙ÂÚ˜˘‰·

˙ÎÓÂ˙ ÂÊ ‰Î¯Ú‰· Æ˜˘ÓÏ ıÂÁ È·˘Â˙ È„È ÏÚ ÔÂ‰‰ ‡Â·È Ï˘ ÌÈ˜ÈÙ‡‰ ·Â¯· ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰

‰˘‰  —  ¯ÁÒÓÏ  Í¯Ú  ˙Â¯ÈÈ·Â  ˙Â¯È˘È‰  —  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  Ì¯Ê  ˙¯ÊÁ  ‰‡¯Î

˙˘· ÔÈËÂÏÁÏ ËÚÓÎ Â˜ÒÙ˘ ¨¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ· ˙ÂÚ˜˘‰‰ Æ±ππ∑ ˙˘ Ï˘ ÂÊÏ ‰ÓÂ„ ‰Ó¯Ï

Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ ˙ÁÏˆ‰Ï ˙Â„Â‰ ¯˜ÈÚ· ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ±Æµ Ï˘ ‰Ó¯Ï ‰˘‰ ÂÚÈ‚‰ ¨±ππ∏

¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤Æ≥–·  ‰˘‰  ÂÓÎ˙Ò‰  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÆÏ”ÂÁ·  ˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á

Æ‰ÁÈÊ ‰˘‰ ‰˙ÈÈ‰ ÌÈÏ˜˘· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÏÈÚÙ‰ Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘· Ô˙Ó¯Ï ‰ÓÂ„·

˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰  ˙Â˜Ù‰‰πÈ˘Ó  ¯˙ÂÈ·  ‰˘‰  ÂÓÎ˙Ò‰  Ï”ÂÁ·

Æ±ππ∑ ˙˘· Ì˘¯˘ ‡È˘‰ ÔÓ ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓÎ· ‰Â·‚‰ ¨‡È˘ ÌÂÎÒ — ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ

¯·˘Ó‰  ÏÏ‚·  ¨±ππ∏  ˙˘·  ‰ÏÂÏ˙  ‰„È¯È  ¯Á‡Ï  ¨‰ÏÂ„‚  ˙Â˘˘Â‡˙‰  ‰Ó˘¯  ‰Ê  ÌÂÁ˙·

ÏÚÓ© ·”‰¯‡· Ô·Â¯˘ ¨Ï”ÂÁ· ˙Â˜Ù‰‰ ÆÏ”ÂÁ· ˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ ÏÚ ‰˘˜‰˘ ¨ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰

˙˘ ‰˙ÈÈ‰ ±πππ ˙˘ ÆÌ˘ ÔÂ‰‰ È˜Â˘· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰Ó „Â‡Ó ˙ÂÚÙ˘ÂÓ ¨®‰˘‰ ÌÈÊÂÁ‡ ∑∞

Ï˘ ˙Â˜Ù‰Ï ÁÂ  È‡˙ ‰˙ÈÈ‰ ˙Â˜Ù‰‰ ˜Â˘· ‰ÁÈ¯Ù‰Â ¨˜”„Ò· ˙Â˜Ù‰‰ Û˜È‰· ‡È˘

–Ó ¯˙ÂÈ˘ ˙„ÓÏÓ ÌÈÙÚ ÈÙÏ ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚ Ï˘ ˙Â‚ÏÙ˙‰· ˙ÂÂ·˙‰ ÆÏ”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

¨ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰

¨¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È‰

≥Æ∑–· ‰˘‰ ÂÓÎ˙Ò‰

ÆÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ

Ï˘ ˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰ ˙Â˜Ù‰‰

Ï”ÂÁ· ˙ÂÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á

¯˙ÂÈ· ‰˘‰ ÂÓÎ˙Ò‰

— ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ È˘Ó

‰Â·‚‰ ¨‡È˘ ÌÂÎÒ

ÔÓ ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓÎ·

Æ±ππ∑ ˙˘· Ì˘¯˘ ‡È˘‰
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±∞≠’Â ÁÂÏ

Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ — ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙·Â ˙Â¯È˘È — ÂË ˙ÂÚ˜˘‰‰
±πππ „Ú ±ππµ ¨ı¯‡Ï ıÂÁ· Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘Â

®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©±

±ππµ±ππ∂±ππ∑±ππ∏±πππ

Æ±ıÂÁ È·˘Â˙≥Æ±µÆ≤µÆ∏¥Æ≥¥Æπ

Æ‡¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ·Â ˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰≤Æ≥≤Æ∏≥Æ∂≤Æ¥≥Æ∑

Æ±˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰±Æ≥±Æ¥±Æ∂±Æπ≤Æ≥

Æ≤¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ· ˙ÂÚ˜˘‰±Æ∞±Æ¥≤Æ∞∞Æµ±Æµ

·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· ˙ÂÚ˜˘‰ ∫‰ÊÓ∞Æ¥∞Æ≥∞Æ∑∞Æ≤≠∞Æ±

 ∫‰ÊÓı¯‡Ï ıÂÁ· ˙ÂÈ¯Â·Èˆ ˙Â˜Ù‰·∞Æ≥∞Æ∏±Æ±∞Æ≥≤Æ∞

Æ ··ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ˙ÂÚ˜˘‰∞Æ∑≤Æ≥≤Æ≤≤Æ∞±Æ≤

Æ≤Ï‡¯˘È È·˘Â˙≤∞Æ∑∞Æ∏∞Æπ∞Æ∂∞Æπ

Æ‡˙Â¯È˘È ˙ÂÚ˜˘‰∞Æ∑±Æ∞∞Æ∏∞Æ∏∞Æ∑

Æ·¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ˙ÂÚ˜˘‰≥∞Æ∞≠∞Æ≤∞Æ∞≠∞Æ≥∞Æ≤

®±ÆÌÈÏÂ‚ÈÚÓ ÌÈÚ·Â ÌÈÓÂÎÈÒ· ÌÈ˘¯Ù‰‰

®≤Æ®ÔÂ‰ ‡ÂˆÈ© ı¯‡Ï ıÂÁ· ÌÈÏ‡¯˘È Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰ ‡Ë·Ó È·ÂÈÁ ÔÓÈÒ

®≥Æ˙Â‡˜·‰ ˙Î¯ÚÓ ‡ÏÏ

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰

πÈ·˘Â˙ Ì‰ Ì‡ ÔÈ·Â Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ì‰ ÌÈÏÚ·‰ Ì‡ ÔÈ· Ï‡¯˘È· ˙ÂÓÂ˘¯‰ ˙Â¯·Á Ô‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á

Æ˙Â¯Ê ˙Â¯·Á ˙Â·˘Á ÌÈÏ‡¯˘È È„È ÏÚ ˙Â˜ÊÁÂÓÂ Ï”ÂÁ· ˙ÂÓÂ˘¯‰ ˙Â¯·Á ÆıÂÁ



¨ÂÏÂÎ ÌÏÂÚ· ¨‰Ï‡ ÌÈÙÚ Æ˙¯Â˘˜˙‰Â ‰ÎÂ˙‰ ÌÂÁ˙Ó ˙Â¯·Á Ï˘ Ô‰ ˙Â˜Ù‰‰Ó ÌÈÊÂÁ‡ ∑µ

Æ˙ÂÓÈÈ˜ ˙ÂÓ¯ÈÙ Ï˘ ÔÎ¯Ú ˙ÈÈÏÚÓÂ ¨‰¯È‰Ó ‰ÁÈÓˆÓÂ ˙ÂÚ˜˘‰Ó ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ÌÈ‰

∫ÌÈÂ˘ ÌÈ˜ÈÙ‡ ‰˘ÂÏ˘ Í¯„ ˙ÂÁÙÏ ¨‰·¯ ‰„ÈÓ· Ï‡¯˘È ÏÚ ˙ÂÎÈÏ˘Ó ÌÏÂÚ· ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰

Æ±˜ÈÙ‰ÏÂ ‰ÓÓ ˙Â‰ÈÏ ˙ÂÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â¯·ÁÏ Ì‚ ˙¯˘Ù‡Ó Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÓ‰ È˜Â˘ ˙ÁÈ¯Ù

‰ÁÏˆ‰‰˘ ¨¯ÂÎÊÏ ˘È ˙‡Ê ÌÚ Æ¯·Ú· ¯ÈÎ‰ ‡Ï ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰˘ ÌÈÙ˜È‰· ˙ÂÈÓ Ì‰·

Ï˘  ‰„È¯È  ÈÎ  ÁÈ‰Ï  ¯È·ÒÂ  ¨Ï”ÂÁ·  ˙ÂÈÓ‰  È˜Â˘·  ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰·  ‰ÈÂÏ˙  ÔÂ‰‰  ÈÒÂÈ‚·

‰Ó‚Ó  ÈÂÈ˘  ÏÏ‚·  Ï˘ÓÏ  —  ˜¯ÂÈ  ÂÈ·  „ÁÂÈÓ·Â  ¨ÌÏÂÚ·  ÔÂ‰‰  È˜Â˘·  ˙Â˜Ù‰‰  ÈÙ˜È‰

¯˘˜ ‡ÏÏ ¨Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙Â˜Ù‰· ‰„È¯ÈÏ ‡È·˙ — Ì˘ ˙ÂÈÓ‰ È¯ÈÁÓ·

ÆÏ‡¯˘È· ÌÈÚÂ¯È‡Ï

Æ≤ÈÙÚ·  ˙ÂÓ¯ÈÙÏ  ˙¯˘Ù‡Ó  ˙Ó„˜˙Ó‰  ‰È‚ÂÏÂÎË‰  ÌÂÁ˙Ó  ˙ÂÓ¯ÈÙ  Ï˘  ÔÎ¯Ú  ˙ÈÈÏÚ

ÍÎ Æ¯·Ú· ¯˘‡Ó ‰·¯‰· ÌÈ‰Â·‚ ÌÈÓÂÎÒ· Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÓ ˜ÈÙ‰Ï ˙¯Â˘˜˙‰Â ‰ÎÂ˙‰

˙È˘‡¯ Ê‡Ó ‰ÏÚ ¨˜Ë–ÈÈ‰‰ ÌÂÁ˙Ó ˙Â¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÓ Â·Â¯· ÏÏ˜˘Ó‰ ¨˜”„Ò „„Ó Ï˘ÓÏ

ÆÌÈÊÂÁ‡ ∏µ–· ‰ÏÚ ‡Â‰ „·Ï· ±πππ ÍÏ‰Ó·Â ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≤∞∞–Ó ¯˙ÂÈ· ±πππ ÛÂÒ „ÚÂ ±ππ∑

¨˙¯Â˘˜˙‰Â ‰ÎÂ˙‰ ÈÙÚÓ ¨¯ÂÓ‡Î ¨‡Â‰ ˙Â˜ÈÙÓ‰ ˙Â¯·Á‰ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ·Â¯‰˘ ÔÂÂÈÎ

ÔÓ  Ú·Â  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÈÏ‡¯˘È  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙Â˜Ù‰‰  ÈÓÂÎÒ·  ‰ÈÈÏÚ‰Ó  ˜ÏÁ˘  ¯ÓÂÏ  Ô˙È

 Æ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÓÂÁ˙· ˙Â˜ÒÂÚ‰ ˙ÂÓ¯ÈÙ Ï˘ ÔÎ¯Ú· ˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰ÈÈÏÚ‰

Æ≥˙Â˜Ù‰·  ¨Ï”ÂÁ·  Ô‰Ï˘  ÔÂ‰‰  ÈÒÂÈ‚·  ‰‡Ë·˙‰˘  ¨‰È‚ÂÏÂÎË‰  ˙Â¯·Á  Ï˘  ‰ÁÏˆ‰‰

‰ËÒ‰Ï ‰‡È·Ó ¨ÌÈ‰Â·‚ ÌÈ‡¯˘ ÌÈ¯ÈÁÓ· ¨ıÂÁ È·˘Â˙Ï ˙ÂÈË¯Ù ˙Â˜Ù‰· Â‡ ˙ÂÈ¯Â·Èˆ

ÈÙÏ Ô˙ÂÏÈÚÙ ˙‡ ÂÏÁ‰˘ ˙Â¯·Á ¯ÙÒÓ Ï˘ ˙ÂÁÏˆ‰‰ ∫Ï‡¯˘È· ÌÈÙÚ‰ Ì˙Â‡ ÔÂÂÈÎÏ

˙ÂÓ¯ÈÙ  È„È  ÏÚ  ÂÒÈÂ‚˘  ÌÈÏÂ„‚‰  ÛÒÎ‰  ÈÓÂÎÒÂ  Ù‡–Ë¯‡ËÒ  ˙Â¯·ÁÎ  ˙Â„„Â·  ÌÈ˘

Ù‡–Ë¯‡ËÒ  ˙Â¯·Á  ÌÂÊÈÏ  ÌÂÁ˙·  ÌÈ˜ÒÂÚ‰  Ïˆ‡  ıÈ¯Ó˙‰  ˙‡  ÌÈÏÈ„‚Ó  ¯˙ÂÈ  ˙Â˜È˙Â

Æ˙ÂÓÈÈ˜ ˙Â¯·Á· ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙‡ ÏÈ„‚‰ÏÂ ˙Â˘„Á

˙Â¯·Á  Ï˘  ˙Â˜Ù‰‰  ˙ÁÏˆ‰Â  ‰È‚ÂÏÂÎË‰  ˙ÂÈÓ  È¯ÈÁÓ  ˙ÈÈÏÚ  Ï˘  ˙ÙÒÂ  ‰ÚÙ˘‰

ÌÈÈÒÈÙ‰ ÌÈÒÎ‰ ÈÂÂ˘ ˙‡ ‰ÏÚÓ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙ÈÈÏÚ ∫¯˘ÂÚ‰ ˙ÚÙ˘‰ ‡È‰ Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È

‰ÏÚÓ  Ï”ÂÁ·  ˙Â¯ÁÒ˘  ˙ÂÓ¯ÈÙ‰  ÈÂÂ˘  ˙ÈÈÏÚ  Æ˙ÎÂ¯ˆ˙·  ‰ÈÈÏÚÏ  ˙Ó¯Â˙Â  ¯Â·Èˆ‰  È„È·˘

ÍÎ ¨‰˜Ù‰Ï Â‡ˆÈ  ‡Ï  ÔÈÈ„Ú˘ ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· ˙ÂÈË¯Ù ˙ÂÓ¯ÈÙ  Ï˘ ÈÂÂ˘‰ ˙‡ Ì‚  ÏÈ·˜Ó·

¯˘ÂÚ‰  ˙ÚÙ˘‰Â  ¨‰˜Ù‰  Úˆ·˙˙˘ÎÏ  ÔÂ‰  ÁÂÂ¯  Ì˘¯È‰Ï  ÈÂÙˆ  Ì‰·  ˙ÂÈÓ‰  È˜ÈÊÁÓÏ˘

ÆÌ‰ÈÏ‡ Ì‚ ‡ÂÙ‡ ˙ÒÁÈÈ˙Ó

Ï‡ÈˆËÂÙ Ì‰· ˙ÂÚ˜˘‰Ï ˘È ¨˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ Ï˘ ‰ÁÈÓˆ‰ ·ˆ˜ ÈÙ ÏÚ

ÌÏÂ‡  ÆÂÏ‡  ÌÈÓÂÁ˙·  ÌÈ·¯  ÌÈ·‡˘Ó  ÚÈ˜˘‰Ï  ˙Â¯ÁÂ·  ˙Â·¯  ˙ÂÓ¯ÈÙ  ÈÎ  ‰‡¯  ÔÎ‡Â  ¨·¯

ÔÂÎÈÒ Ì‚ ‰·ÂÁ· ˙ÓÂË ÂÏ‡ ˙ÂÚ˜˘‰ Ï˘ ‰·¯‰ ˙ÂÈÊÂÎÈ¯‰ ¨ÂÏÂÎ ˜˘Ó‰ Ï˘ Ë·Ó ˙„Â˜Ó

˙¯Â˘˜˙‰  ¨‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰  ¨ÌÈ·˘ÁÓ‰  ÈÙÚ  ˙ÁÈÓˆÏ  ˙ÂÈÙÈˆ‰  ÈÎ  ¯¯·˙È  Ì‡  ∫ÏÂ„‚

Â¯ÁÓÂ˙  ÂÏ‡  ÌÈÙÚ·  ˙ÂÓ¯ÈÙ‰  Ï˘  ˙ÂÈÓ‰Â  ¨˙ÂÓÊ‚ÂÓ  ÂÈ‰  Ì‰ÈÏ‡  ÌÈ·Â¯˜‰  ÌÈÓÂÁ˙‰Â

ÍÂ¯Î‰ ‰Â·‚‰ ÔÂÎÈÒ‰ ÆÌ‰· ˙Â·¯‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰Ó ˜ÏÁ ÔÂÈÓÈËÏ Â„¯ÈÈ — È„Ó ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÓ¯·

˙ÂÚˆÓ‡·  Ô˙Â‡  ÔÓÓÏ  È˘Â˜‰  ˙‡  ¯È·ÒÓ  ˙Ó„˜˙Ó‰  ‰È‚ÂÏÂÎË‰  ÈÓÂÁ˙·  ˙ÂÚ˜˘‰·

¨ıÂÁ È·˘Â˙ ÌÈÙ˙Â˘ Ô‰·˘ ÔÂÎÈÒ–ÔÂ‰ ˙Â¯˜ ˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÂ˘‡¯‰ ÌÈ·Ï˘· ÔÂÓÈÓ Æ˙Â‡ÂÂÏ‰

ÔÈ· ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ ‰˜ÂÏÁ ¯˘Ù‡Ó ¨ıÂÁ È·˘Â˙Ï ˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ È„È ÏÚ ¯˙ÂÈ ÌÈ¯ÁÂ‡Ó ÌÈ·Ï˘·Â

ÆÌÈ¯Ê ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ ÂÓÓ ˜ÏÁ ¯È·ÚÓÂ ÌÈ·¯ ÌÈÚÈ˜˘Ó

Ô¯˜˘ ÌÈÂ˙ ÈÙ ÏÚ ÆÏ‡¯˘ÈÏ È„ÂÁÈÈ ‡Â‰ ÌÈ¯ÊÏ ˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚ Û˜È‰

–· ˙ÓÒ¯ÙÓ ˙ÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰ Ú·ËÓ‰OutlookEconomicWorld˙˜Ù‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ¯Ê ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚ ¨

ÂÏ‡ ÌÈ˜ÂÂ˘Ï ÂËÂ¯· ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚ ÍÒÓ ÌÈÊÂÁ‡ ±µ–Ó ˙ÂÁÙ ÂÂÈ‰ ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ˙ÂÈÓ

Æ®ÌÈÈ‡˜·–ÔÈ·  ÌÈÓ¯ÊÂ  ˙Â¯È˘È  ˙ÂÚ˜˘‰  ‡ÏÏ©  ±πππ  Ï˘  ÌÈÂ˘‡¯‰  ÌÈ˘„ÂÁ‰  ˙ÂÓ˘·

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

ÍÂ¯Î‰ ‰Â·‚‰ ÔÂÎÈÒ‰

ÈÓÂÁ˙· ˙ÂÚ˜˘‰·

˙Ó„˜˙Ó‰ ‰È‚ÂÏÂÎË‰

ÔÓÓÏ È˘Â˜‰ ˙‡ ¯È·ÒÓ

Æ˙Â‡ÂÂÏ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· Ô˙Â‡

ÔÂ‰‰ ÈÒÂÈ‚ Û˜È‰

˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ ˙ÂÚˆÓ‡·

È„ÂÁÈÈ ‡Â‰ ÌÈ¯ÊÏ

ÆÏ‡¯˘ÈÏ
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˙ÂÈÓ ˙˜Ù‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÂÈ‰ ‰˘‰ ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚ Ì˙Â‡ ÍÒÓ ÌÈÊÂÁ‡ ≥∞–Î Ï‡¯˘È· ˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ

ÌÈÎÂ¯Î‰ ÌÈÂÎÈÒ· ÌÈ¯Ê ÌÈ·˘Â˙ Ï˘ ˙Â·¯ÂÚÓ‰ Ï‡¯˘È· ÈÎ ‡È‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÆıÂÁ È·˘Â˙Ï

Æ¯˙ÂÈ ‰·¯ ÔÂ‰· ˘ÂÓÈ˘·

‰ÙÈÂ ÒÏ·±∞ÌÚ ‰ÎÂ˙ ˙Â¯·ÁÂ ˙ÂÈ˙ÈÈ˘Ú˙ ˙Â¯·Á Ï˘ Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÂ˘‡¯ ˙Â˜Ù‰ ÂÂ˘‰

ÍÒ·  ‡ÂˆÈ‰  Ï˜˘Ó  ÈÎ  Â‡¯‰Â  ¨±ππ∂  „Ú  ±ππ∞  ÌÈ˘·  ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÓÂ„  ˙Â˜Ù‰

˙ÂÓÂ„  ˙Â¯·Á·  ¯˘‡Ó  ¯˙ÂÈÂ  ‰˘ÂÏ˘  ÈÙ  ÏÂ„‚  ·”‰¯‡·  ˙Â˜ÈÙÓ‰  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙Â¯ÈÎÓ‰

˙Â¯·Á‰  Ï˘  ÌÈ„·ÂÚ‰  ˙ÈˆÁÓÏ  ·Â¯˜  ÈÎ  Ì¯˜ÁÓ·  ‡ˆÓ  ÔÎ  Æ·È·‡  Ï˙·  ˜ÈÙ‰Ï  Â¯Á·˘

ÔÈ·Ó ˙ÈÂÈˆÁ‰ ‰¯·Á· ¯˘‡Ó ¯˘Ú ‰˘È˘ ÈÙ — ÁÂ˙ÈÙÂ ¯˜ÁÓ· ÌÈ˜ÒÂÚ ·”‰¯‡· ˙Â˜ÈÙÓ‰

ÈÓÂÁ˙· ˙Â˜ÒÂÚ‰ ÂÏ‡ ÔÈ·Ó ˙ÈÂÈˆÁ‰ ‰¯·Á· ¯˘‡Ó ÌÈÈ˘ ÈÙÂ ¨Ï‡¯˘È· Â˜ÈÙ‰˘ ˙Â¯·Á‰

‰¯Ú˘‰‰  ˙‡  ÌÈ˜ÊÁÓ  ÂÏ‡  ÌÈ‡ˆÓÓ  Æ·È·‡  Ï˙·  ˜ÈÙ‰Ï  Â¯Á·˘  ‰ÎÂ˙‰Â  ‰˜ÈÂ¯Ë˜Ï‡‰

˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï  ˙Â¯Â˘˜  ˙Â˜ÈÙÓ‰  ˙Â¯·Á‰  Ï˘  ˙ÂÈÁÂÂ¯‰Â  Ï”ÂÁ·  ˙Â˜Ù‰‰  ˙ÁÏˆ‰˘

˙ÂÂÎÓ Ô˙ÏÂÚÙ ¯˜ÈÚ  ¨¯ÂÓ‡Î ÔÎ˘ ¨ÈÓÂ˜Ó‰ ˜˘Ó‰ Ï˘ ˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ  ÌÏÂÚ·

Æ‡ÂˆÈÏ

ÆÌÈ¯ÏÂ„  ÈÂÈÏÈÓ  ∑∞  ÍÒ·  ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÚ˜˘‰  ıÂÁ  È·˘Â˙  Â˘ÓÈÓ  ±πππ  ˙˘·

È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ÂÚ ˙ÂÓ„Â˜‰ ÌÈ˘‰ ˘ÓÁ· ÈÎ ¨‚È¯Á ‡Â‰ ‰˘‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˘ÂÓÈÓ

ÏÁ‰˘Î  —  ±ππ∑  ¯·Óˆ„Â  ¯·Ó·Â  ÌÈ˘„ÂÁ·  ÆÌÈ¯ÏÂ„  ÈÂÈÏÈÓ  ¥µ∞–Ï  ≤∞∞  ÔÈ·  ‰Ò¯Â··  ıÂÁ

˙ÈˆÁÓ·  Æ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··  ˙ÂÚ˜˘‰  ıÂÁ  È·˘Â˙  Â˘ÓÈÓ  —  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰

¨Ï‡¯˘È·  Ú·ËÓ  ¯·˘ÓÓ  ˘˘Á  ÁÎÂÏÂ  ¨‰ÈÒÂ¯·  ¯·˘Ó‰  ıÂ¯Ù  ¯Á‡Ï  ¨±ππ∏  Ï˘  ‰ÈÈ˘‰

‡Ï  ‰Ê  ˜ÈÙ‡  ±πππ  ¯·Ó·Â  „ÚÂ  Ê‡ÓÂ  ¨‰Ò¯Â··  ˙ÂÚ˜˘‰‰  È˘ÂÓÈÓ  ˙‡  ıÂÁ  È·˘Â˙  Â˘„ÈÁ

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

È·˘Â˙ Â˘ÓÈÓ ±πππ ˙˘·

‰Ò¯Â·· ˙ÂÚ˜˘‰ ıÂÁ

ÈÂÈÏÈÓ ∑∞ ÍÒ· ·È·‡ Ï˙·

ÆÌÈ¯ÏÂ„
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±∞Firms  List  in  the  UnitedForeignWhyStray:toLongingShoes“Vagabond(2000).YafehY.andBlassA.

(forthcoming)FinanceandBankingof States”,Journal



ÌÈÙÚ· ˙ÂÚ˜˘‰· ¯˜ÈÚ· ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ÌÈÈÈÚ˙Ó‰ ¨ıÂÁ È·˘Â˙ ÈÎ ÔÎ˙ÈÈ  Æ˘˘Â‡˙‰

®˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· Ô·Â¯˘© Ï”ÂÁ· ˙Â˜ÙÂÓ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á· ÚÈ˜˘‰Ï ÂÙÈ„Ú‰ ¨ÌÈÓ„˜˙Ó‰

Æ·È·‡ Ï˙· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙Â¯·Á· ˙ÂÚ˜˘‰ ÈÙ ÏÚ

‰Ú˜˘‰· ÔÂÎÈÒ‰ Ï˘ ˙˘„ÂÁÓ ‰Î¯Ú‰Ï ‡È·‰ ÈÓÏÂÚ‰ ¯·˘Ó‰˘ ‡È‰ ˙¯Á‡ ˙Â¯˘Ù‡

‰„·ÂÚ‰  ˙ÎÓÂ˙  ÂÊ  ‰Î¯Ú‰·  ÆÌÏÂÚ·  ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó  ÌÈ˜ÂÂ˘·  ÂÓÎ  ¨Ï‡¯˘È·  ¯ÁÒÓÏ  ˙ÂÈÓ·

®Ï”ÂÁ·  ˙Â¯ÁÒ‰©  Ï‡¯˘È  ˙Ï˘ÓÓ  Ï˘  ıÂÁ  Ú·ËÓ·  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡  ÔÈ·  ˙Â‡Â˘˙‰  È¯ÚÙ˘

Ì˘Ï ÆÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ ÈÙÏ ¯˘‡Ó ÌÈ‰Â·‚ ÔÈÈ„Ú ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ Ï˘ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡Ï

 –‰  ÔÈ·  ‰‡Â˘˙‰ ¯ÚÙ Ì‚  —  ‰‡ÂÂ˘‰±±(EMBI)IndexBondMarketsEmerging·ÂÁ ˙Â¯‚È‡Ï  13

Ô¯˜ ÈÂ˙Ó Æ¯·˘Ó‰ ˙ÏÈÁ˙ ÈÙÏ ¨±ππ∑ ÈÏÂÈ· ‰¯¯˘˘ ‰Ó¯Ï ¯ÊÁ ‡Ï ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ Ï˘

ÌÈ˜ÂÂ˘·  “Í¯Ú‰  ˙Â¯ÈÈ  ˜È˙”·  ˙ÂÈË¯Ù‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÈÎ  ¨‰ÏÂÚ  ˙ÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰  Ú·ËÓ‰

¯˘‡Ó  ˙ÂÁÙ  ÌÈÊÂÁ‡  ≤∞–Î  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤≤–Î·  ±πππ  ˙˘·  ÂÓÎ˙Ò‰  ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó‰

±ππ∑–· ¯˘‡Ó ˘ÈÏ˘Ó ˙ÂÁÙÂ ±ππ∏ ˙˘·±≤˙Â¯˘Ù‡‰ ÏÚ Ì‰ Ì‚ ÌÈÚÈ·ˆÓ  ‰Ï‡ ÌÈÂ˙ Æ

ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ ˙ÚÙ˘‰ ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó ÌÈ˜ÂÂ˘· ÌÈ¯Ê  Ï˘ ˙ÂÈÒÈÙ‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙ÈÁ·Ó˘

ÂÚÈ˜˘‰ ≤∞∞∞ ¯‡Â¯·ÙÂ ¯‡ÂÈ ¨±πππ ¯·Óˆ„ ÌÈ˘„ÂÁ· Æ±πππ ˙˘ ÛÂÒ „Ú ‰ÙÏÁ ‡Ï ÈÓÏÂÚ‰

‡Â‰ ÈÎ ÔÎ˙ÈÈ˘ ¨‰Â·‚ ÌÂÎÒ ¨·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ≥∞∞–Î Ï˘ ÍÒ ıÂÁ È·˘Â˙

Æ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰Ò¯Â·Ï ÌÈ¯Ê‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ Ï˘ Ì˙¯ÊÁ ˙‡ ¯˘·Ó

ÔÈ·Ï ‰Ò¯Â·· ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰ ÔÈ· ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ‰Ùˆ˘ ¯˘˜‰ ˘ÏÁ ‰˘‰

È„„Ó ÂÏÚ ÌÈ¯Ê‰ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ È˘ÂÓÈÓ ˙Â¯ÓÏ Æ®∂≠’Â ‰Ó¯‚‡È„© ˙ÂÈÓ‰ È„„Ó· ÌÈÈÂÈ˘‰

 ÆÌÈÊÂÁ‡ ∂∞–Î· ±πππ ÍÏ‰Ó· ±∞∞ ·È·‡ Ï˙Â Û”ÂÚÓ‰

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù
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±±≠’Â ÁÂÏ

±ππ∏ „Ú ±ππ∂ ¨ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó ÌÈ˜˘Ó· ÌÈ¯Ê Ï˘ ≠ ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙·Â ˙Â¯È˘È‰ ≠ ÂË ˙ÂÚ˜˘‰‰
®¯ˆÂ˙ ÈÊÂÁ‡©

‰˘‰Ï‡¯˘È±Â˜ÈÒÎÓ‰È˜·ÂÏÒ‰ÏÈ’ˆ„ÏÈ‡˙ÔÈÏÂÙ‰‡È¯Â˜

˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

±ππ∂±Æµ≤Æ∏±Æ¥∂Æ∏±Æ≥±Æπ∞Æ¥

±ππ∑±Æ∑≥Æ≤≤Æ≥∂Æπ≤Æµ≤Æ±∞Æ∂

±ππ∏≤Æ±≤Æµ≥Æ∑∂Æ¥∂Æ≤¥Æ∑±Æ∑

¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ˙ÂÚ˜˘‰‰

±ππ∂¥Æ∞∞Æ∏∞Æ∑≠±Æ∞∞Æ≤∞Æπ∞Æ±

±ππ∑¥Æ≥∞Æ∏∞Æ≥≠∞Æµ≤Æ≤∞Æµ≠∞Æµ

±ππ∏≤Æ∏≠∞Æ≤≠∞Æ∏≠µÆ±≠∞Æ≥≠∞Æ≤≠∞Æ≥

®±Æ‰˘Ï ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ±Æ∏–Ï ±Æ≤ ÔÈ·˘ ÌÈÓÂÎÒ· ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ ˙Â·¯Ú· ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ‰Ú˜˘‰ ˙ÂÏÏÂÎ ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú‰ ˙Â¯ÈÈ ˜È˙· ˙ÂÚ˜˘‰‰

 ∫¯Â˜Ó‰Morgan J.P.ÆÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó ‰Î˘Ï‰ ÈÂ˙ ≠ Ï‡¯˘ÈÏ

±±–‰EMBI ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙È·  È„È  ÏÚ  ‰·MorganJ.P.¨‰ÈË‚¯‡  Ï˘  ıÂÁ  Ú·ËÓ·  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡  ÏÏÂÎ  ‡Â‰Â  ¨

–‰ È„„Ó Æ‰Ï‡ÂˆÂÂ ‰ÈÒÂ¯ ¨ÔÈÏÂÙ ¨Â¯Ù ¨‰ÓÙ ¨Â˜ÈÒ˜Ó ¨¯Â„ÂÂ˜‡ ¨‰È¯‚ÏÂ· ¨ÏÈÊ¯·EMBI+–‰ÂGlobalEMBI¨

Æ‰ÓÂ„ ‰¯Âˆ· ÂÁ˙Ù˙‰ ¨ÌÈÙÒÂ ·ÂÁ È‚ÂÒÂ ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÈ„Ó ÌÈÏÏÂÎ‰

±≤±πππ ∫ÍÂ˙ÓI.M.F., World Economic Outlook, OctoberÆ



˙Ó„Â˜‰ ‰˘· Ô˙Ó¯Ï ‰ÓÂ„ ¨‰‰Â·‚ ‰Ó¯· ‰˘‰ Â¯‡˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰±≥ÌÈ˘· Æ

Ï‚Ï ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙ÒÁÂÈÓ‰ ¨˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê· ˙È˙‚¯„‰ ‰ÈÈÏÚÏ ÌÈ„Ú Â‡ ˙ÂÂ¯Á‡‰

ÏÂ„È‚ÏÂ  ¨±ππ≥  ˙˘·  ÏÁ‰˘  ÌÂÏ˘‰  ÍÈÏ‰˙Ï  ¨ÌÈÚ˘˙‰  ˙Â˘  ˙È˘‡¯·  ÏÁ‰˘  ‰ÈÈÏÚ‰

ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰ ÆÌÈÚ˘˙‰ ˙Â˘ ˙È˘‡¯ Ê‡Ó ÏÏÎ· ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó ÌÈ˜˘Ó· ˙Â¯Ê‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

‡Ï  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  Û˜È‰  ÏÚ  ÚÈÙ˘‰  ‡Ï  ¨¯ÁÒÓÏ  ˙ÂÈÓ·  ˙ÂÚ˜˘‰·  Ú‚Ù˘  ¨ÈÓÏÂÚ‰

ÂÊÎ¯˙‰  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰Ó  ÌÈÊÂÁ‡  ∑µ–Î  ÆÌÈ¯Á‡  ÌÈ¯¯ÂÚ˙Ó  ÌÈ˜˘Ó·  ‡ÏÂ  Ï‡¯˘È·

Æ“ÈÂ¯Ë˜Ï‡Â  ÈÏÓ˘Á  „ÂÈˆ  ¨˙ÂÂÎÓ”Â  “·Â˘ÁÈÓ  È˙Â¯È˘Â  ˙¯Â˘˜˙”  —  ÌÈÓ„˜˙Ó‰  ÌÈÙÚ·

˙È‡¯  ˙Â¯ÎÂÓ ˙ÂÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·  ˙Â¯·Á È„È  ÏÚ  ˙ÂÈÓÂ˜Ó ˙ÂÓ¯ÈÙ  ˙˘ÈÎ¯ ¨‰ÈˆÊÈÏ·ÂÏ‚‰ Ô„ÈÚ·

–ÔÈ·  ‰„ÈÓ  ‰˜·  È˙ÂÎÈ‡  ¯ˆÂÓ  ˙ÏÚ·  ˙ÈÓÂ˜Ó  ‰Ó¯ÈÙ  Ï˘  ‰Ù¯Â˙  ˙„Â˜  Æ˙ÈÚ·Ë  ‰ÚÙÂ˙Î

Ï˘  ‰˙Â˘¯Ï  ÌÈ„ÓÂÚ‰  ˜ÂÂÈ˘‰  ˙Â¯ÂÈˆ  ¨‰˘ÈÎ¯‰  ¯Á‡Ï  ª˜ÂÂÈ˘‰  ÏÏÎ  Í¯„·  ‡È‰  ÈÓÂ‡Ï

˙˘ÎÂ¯‰  ‰Ó¯ÈÙ‰  Ï˘  ¯ÎÂÓ‰  ‚˙ÂÓ‰  Ì˘Â  ÌÈÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰  ÌÈ˜ÂÂ˘·  ˙ÈÓÂ˜Ó‰  ‰Ó¯ÈÙ‰

¨ÂÊ  ‰ÈÁ·Ó  ¨˙Ó¯Â˙  ‰˘ÈÎ¯‰  Æ‰Ï˘  ‰ÁÈÓˆ‰  Ï‡ÈˆËÂÙ  ˙‡  ˙ÂÏÈÚÈ·  ÏˆÏ  ‰Ï  ÌÈ¯˘Ù‡Ó

¯ÂÎÓÏ ˙Ï‚ÂÒÓ ‰˙ÈÈ‰ ‡Ï ÌÈ¯Ê È„È ÏÚ ‰˙˘ÈÎ¯Ï „Ú˘ — ˙ÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ó¯ÈÙÏ ∫ÌÈ„„ˆ‰ È˘Ï

˙˘ÈÎ¯Ó ˙È‰‰ — ˙˘ÎÂ¯‰ ‰Ó¯ÈÙÏ ª‡ÂˆÈ‰ ˜Â˘ ¨‰Ï˘ È¯˜ÈÚ‰ ˜Â˘Ï ‰È¯ˆÂÓ ˙‡ ˙ÂÏÈÚÈ·

 Æ‰Ï˘ ˜ÂÂÈ˘‰ ˙Â¯ÂÈˆÏ ˙Â„Â‰ ˘ÓÓ˙‰Ï ÏÂÎÈ ÂÏ˘ ˙Â¯ÈÎÓ‰ Ï‡ÈˆËÂÙ˘ ¨È˙ÂÎÈ‡ ¯ˆÂÓ

Ï‡¯˘È·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ¯ÁÒÓÏ  ˙ÂÈÓ·Â  ˙Â¯È˘È‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙¯˙È±¥‰ÓÎ˙Ò‰

±ππ∂  ˙˘  ÛÂÒ·  ÌÈ„¯‡ÈÏÈÓ  ±≥–Ï  ‰‡ÂÂ˘‰·  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ¥∞–Ó  ¯˙ÂÈ·  ±πππ  ÛÂÒ·

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

Â¯‡˘ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰

‰ÓÂ„ ¨‰‰Â·‚ ‰Ó¯· ‰˘‰

Æ˙Ó„Â˜‰ ‰˘· Ô˙Ó¯Ï

˙ÂÚ˜˘‰‰Ó ÌÈÊÂÁ‡ ∑µ–Î

ÌÈÙÚ· ÂÊÎ¯˙‰ ˙Â¯È˘È‰

ÆÌÈÓ„˜˙Ó‰
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±≥ÔÈÈÚ ÈÏÚ· ıÂÁ È·˘Â˙ È„È ÏÚ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ Ï˘ ˙Â˘ÈÎ¯ Ô‰ ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰Ó ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ∏∞∞–Î

˙ÂÈÓ·  ‰Ú˜˘‰  ˘ÂÓÈÓÂ  ıÂÁ  È·˘Â˙  È„È  ÏÚ  ‰¯È˘È  ‰Ú˜˘‰  ¯ÓÂÏÎ  —  ÔÈÈÚ  ÈÏÚ·  ÌÈ‡˘  ıÂÁ  È·˘Â˙Ó

ÆÂÊ ˙ÂÏÈÚÙ ÏÚ ‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡ ‰˙ÈÈ‰ ‡Ï ¯·Ú· ÆÌÈ¯Á‡ ıÂÁ È·˘Â˙ È„È ÏÚ ¯ÁÒÓÏ

±¥ÆÏ”ÂÁ· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙ÂÈÓ ÏÏÂÎ



Ï˘  ‰¯È˘È  ‰‡ˆÂ˙  ‡Â‰  Ï‡¯˘È·  ÌÈ¯Ê  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙¯˙È  Ï˘  ·¯‰  ‰ÏÂ„È‚  Æ®±≤≠’Â  ÁÂÏ©

Ì¯Ê Ï˘ ‰ÏÂÏ˙‰ ‰ÈÈÏÚ‰ Ï˘Â ‰Â¯Á‡‰ ˙Ú· ˜¯ÂÈ–ÂÈ·Â ·È·‡ Ï˙· ˙ÂÈÓ‰ È¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ

Æ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· Ï‡¯˘È· Ì‰Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

ı¯‡Ï ıÂÁ· ˙ÂÂ„˜ÈÙ‰Â Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ®≤©

‰˘‰ ÌÎ˙Ò‰ ®¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ·Â ˙Â¯È˘È‰© Ï”ÂÁ· Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê

È‡Ó· ıÂÁ Ú·ËÓ· ‰‡ÏÓ ËÚÓÎ ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ ÏÚ ‰Ê¯Î‰‰ ˙Â¯ÓÏ ÆÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓÏ ·Â¯˜·

ËÚÓÎ ‡Â‰ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘·Â ¨Ï”ÂÁ· ÌÈÏ‡¯˘È Ï˘ È˙˘‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê Ï„‚ ‡Ï ¨±ππ∏

ÈÂÒÈÓ‰ ¨˙È˘‡¯ ∫˙Â·ÈÒ ¯ÙÒÓ ¨‰‡¯‰ ÏÎÎ  ¨ÍÎÏ Æ‰˘Ï ‰˘Ó „·Ï· ˙ÂÏ˜ ˙Â„Â˙ ÌÚ ÚÂ·˜

ÆÏ‡¯˘È·  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙ÓÂÚÏ  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ˙‡  ‰Ú¯Ï  ‰ÏÙÓ  Ï‡¯˘È·  ÌÂÈÎ  ‚Â‰‰

˙ÂÚ˜˘‰‰˘ „ÂÚ· ¨ÌÈÊÂÁ‡ ≥µ Ï˘ ¯ÂÚÈ˘· ˙ÂÒÂÓÓ Ï”ÂÁ· ¯ÁÒÓÏ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ· ˙ÂÚ˜˘‰‰

ÌÈˆÏ‡  Ï”ÂÁ·  ‰¯Î˘‰Ï  ‰¯È„  ÌÈ˜ÈÊÁÓ‰  ˙È·  È˜˘Ó  ªÒÓÓ  ˙Â¯ÂËÙ  ·È·‡  Ï˙·  ‰Ò¯Â··

ÌÂÎÒ „Ú© Ï‡¯˘È· ‰ÓÂ„ ‰ÒÎ‰ ÏÚ ÒÓÓ ¯ÂËÙ ˙ÓÂÚÏ ¨‰¯È„ ¯Î˘Ó ÏÂ·˜˙‰ ÏÚ ÒÓ ÌÏ˘Ï

ÒÁÈ· Ï˜˘‰ ˙ÂÁÈÙ Ï˘ ÍÂÓ‰ ·ˆ˜‰Â ‰‰Â·‚‰ ˙ÈÏ˜˘‰ ˙È·È¯‰ ‡È‰ ˙ÙÒÂ ‰·ÈÒ Æ®ÌÈÂÒÓ

‰Ú˜˘‰‰Ó  ˙È‡„Î  ˙ÂÁÙ  ıÂÁ  Ú·ËÓ·  ‰Ú˜˘‰‰  ÂÈËÚ·˘  ¨˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ¯ÏÂ„Ï

ÈÙÓ  ÌÏÂ‡  —  ‰Ê  ·ˆÓ  ˙ÓÈÂÒÓ  ‰„ÈÓ·  ‰È˘  ±ππ∏  ¯·ÂË˜Â‡·  Ï˜˘‰  ˙ÂÁÈÙ  ÆÌÈÏ˜˘·

˙È‡„Î  ˙ÂÁÙ  ‰˘‰  ıÂÁ  Ú·ËÓ·  ‰Ú˜˘‰‰  ‰˙ÈÈ‰  Ê‡Ó  ÔÈÙÈÏÁ‰  ¯Ú˘  ˙ÂÁ˙Ù˙‰

ÚÈ˜˘‰Ï ‡È‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó Ï˘ ˙ÈÚ·Ë‰ ‰ÈÈË‰ ¨‰Ï‡ ÏÚ ÛÒÂ Æ˙Â¯Á‡ ‰Ú˜˘‰ ˙ÂÈÂ¯˘Ù‡Ó

·ˆ˜  ˙‡  ‰‡¯‰  ÏÎÎ  ‰ËÈ‡ÓÂ  ¨ÌÈ¯Á‡  ÌÈ˜˘Ó·  Ì‚  ‰˙Ùˆ˘  ‰ÚÙÂ˙  ¨ÈÓÂ˜Ó‰  ˜Â˘·

Æ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ‰ ¯Á‡Ï ¨˘„Á‰ ·ˆÓÏ ˜È˙‰ Ï˘ Â˙Ó‡˙‰

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

ÏÚ ‰Ê¯Î‰‰ ˙Â¯ÓÏ

‰‡ÏÓ ËÚÓÎ ‰ÈˆÊÈÏ¯·ÈÏ

¨±ππ∏ È‡Ó· ıÂÁ Ú·ËÓ·

˙ÂÚ˜˘‰‰ Ì¯Ê Ï„‚ ‡Ï

ÌÈÏ‡¯˘È Ï˘ È˙˘‰

ÆÏ”ÂÁ·
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±≤ ≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±ππ∂ ¨Ï‡¯˘È· ‰¯Ó‰ È· Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ·Â ˙ÂÈÓ· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙¯˙È
®ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ©±

 ÌÈ¯Ê‰ Ï˜˘Ó

±ππ∂±ππ∑±ππ∏±πππ±πππ ˙˘·≥

È˙ÂÚ˜˘‰‰ ˙¯˙±≥Æ∞±πÆ≥±πÆ∑¥±Æ¥

Æ±˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰∂Æ≥∏Æ∂±∞Æ±±∏Æ∞

·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· Æ‡≤≤Æ¥≥Æµ≥Æµ¥Æ¥π•

ı¯‡Ï ıÂÁ· ˙ÂÒ¯Â·· Æ·∞Æπ∞Æπ±Æµ∂Æ∑

˙Â¯ÈÁÒ≠‡Ï ˙Â¯·Á· Æ‚≥Æ∞¥Æ≤µÆ±∂Æπ

Æ≤¯ÁÒÓÏ ˙ÂÈÓ· ˙ÂÚ˜˘‰‰∂Æ∑±∞Æ∑πÆ∂≤≥Æ¥

·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· Æ‡≤±Æ∞≤Æ∞±Æπ≤Æ∏±µ•

ı¯‡Ï ıÂÁ· ˙ÂÒ¯Â·· Æ·¥µÆ∑∏Æ∑∑Æ∑≤∞Æ∂π∞•

®±ÆÌÈÏÂ‚ÈÚÓ ÌÈÚ·Â ÌÈÓÂÎÈÒ· ÌÈ˘¯Ù‰‰

®≤Æ·È·‡ Ï˙· ‰Ò¯Â·· ˙ÂÚ˜˘‰· ÂÏÏÎ ˙ÂÈÏ‡Â„‰ ˙Â¯·Á· ˙ÂÚ˜˘‰‰

®≥ÆÛÈÚÒ Â˙Â‡· ≠ ®ıÂÁ È·˘Â˙Â ÌÈÈÏ‡¯˘È© ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ ÍÒ· ıÂÁ‰ È·˘Â˙ Ï˘ ÌÏ˜˘Ó

®¥Æı¯‡Ï ıÂÁ· ÌÈÓÂ˘¯‰ Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ·

ÆÏ‡¯˘È ˜·· ıÂÁ Ú·ËÓ ÏÚ ÁÂ˜ÈÙ‰ ˙˜ÏÁÓ ∫¯Â˜Ó‰



ÌÈÈ˙˘ ¯·Î ıÂÁ Ú·ËÓ· ¯ÁÒÓ· ·¯Ú˙Ó ÂÈ‡ Ï‡¯˘È ˜· ÈÎ ¯ÂÎÊÏ ˘È ÂÊ  ‰„Â˜·±µÆ

˙Â‡ÂÂÏ‰Ï  ÌÈÏ·‚ÂÓ  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÚ˜˘‰Ï  Ï‡¯˘È  È·˘Â˙  È„È·˘  ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˙Â¯Â˜Ó˘  Ô‡ÎÓ

ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰ÏÂ  ıÂÁ  Ú·ËÓ· Ì‰Ï˘±∂Â˙Â‡˘ ¨ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ÊÂÊÈ˜·

ıÂÁ  Ú·ËÓÏ  ˘Â˜È·  Û„ÂÚ  ÌÈÈ˜  ¯˘‡Î˘  ¨¯·„  Ï˘  Â˘Â¯ÈÙ  ÆÔÓÓÏ  ÍÈ¯ˆ  ÈË¯Ù‰  ¯ÂË˜Ò‰

ÚˆÈ‰Ï ¯·ÚÓ ®ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙‡ ÔÓÓÏ Í¯Âˆ·Â Ï”ÂÁ· ˙ÂÚ˜˘‰Ï ˘Â˜È·· Â¯Â˜Ó˘©

‡Ë·˙È ¨®ıÂÁ Ú·ËÓ· ˙Â‡ÂÂÏ‰·Â Ï‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰· Â¯Â˜Ó˘© ıÂÁ‰ Ú·ËÓ

ÈÎ ‡È‰ ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÆÚˆÈ‰Ï ˘Â˜È·‰ ÔÈ·  Ï˜˘Ó ÈÂÂÈ˘ ˙Â¯ˆÂÂÈ‰Ï „Ú Ï˜˘‰ ˙ÂÁÈÙ· ıÁÏ‰

È„È  ÏÚ  ÌÈ‚ÙÒ  ÔÂ‰  ‡Â·ÈÏ  Â‡  ®Ï”ÂÁ·  ˙ÂÚ˜˘‰  ÔÂÓÈÓÏ  Ï˘ÓÏ©  ÔÂ‰  ‡ÂˆÈÏ  ÌÈˆÁÏ‰Ó  ˜ÏÁ

ÆÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó ÈÂ˙· ÈÂËÈ· È„ÈÏ ÌÈ‡· ÌÈ‡Â ¨Ï˜˘‰ Ï˘ ÛÂÒÈÈ Â‡ ˙ÂÁÈÙ

Ì˘Ï ¯È·Ú‰ÏÂ Ï”ÂÁ· ÌÈ˜· ˙ÂÂ·˘Á ÁÂ˙ÙÏ Ï‡¯˘È È·˘Â˙ ÌÈ‡˘¯ ±ππ∏ È‡ÓÓ ÏÁ‰

˙ÂÂ·˘Á·  ıÂÁ  Ú·ËÓ  „È˜Ù‰Ï  ÔÎÏ  Ì„Â˜  „ÂÚ  ˙ÂÈ‡˘¯  ÂÈ‰  ˙ÂÓ¯ÈÙ  Æ‰Ï·‚Ó  ‡ÏÏ  ÌÈÙÒÎ

Ï”ÂÁ· Ì‰È˙ÂÂ·˘Á· Ï‡¯˘È È·˘Â˙ ˙ÂÏÈÚÙ ÏÚ Ú„ÈÓ‰ Æ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂÏ·‚ÓÏ ˙ÂÙÈÙÎ· ¨Ï”ÂÁ·

˙˙˘ÂÓ ®ÔÂ„˜ÈÙ· ˙È·È¯ ‡˘Â ˜ÏÁ ‰ÊÈ‡Â Í¯Ú ˙Â¯ÈÈ· ‰ÓÎ ¨‰¯È˘È ‰Ú˜˘‰· Ú˜˘ÂÓ ‰ÓÎ©

Ô˙ÂÏÈÚÙ  ˙Â„Â‡  Ï‡¯˘È  ˜··  ıÂÁ  Ú·ËÓ  ÏÚ  ÁÂ˜ÈÙ‰  ˙˜ÏÁÓÏ  ˙Â¯·Á‰  Ï˘  Ô‰ÈÁÂÂÈ„  ÏÚ

ÌÈÙÒÎ‰  ˙¯·Ú‰  ËÚÓÏ©  ˙Ó˘¯  ‰È‡  Ï”ÂÁ·  ˙ÂÂ„˜ÈÙ·  ÌÈ„ÈÁÈ  Ï˘  ˙ÂÏÈÚÙ‰  ªÏ”ÂÁ·

Ú·ËÓ  Ì¯Ê  Ï„‚  ‰˘‰  Æ˙ÈÒÁÈ  ‰ÎÂÓ  ‡È‰  ÈÎ  ÁÈ‰Ï  ¯È·Ò  ÌÏÂ‡  ¨®Ï”ÂÁÏ  Ï‡¯˘ÈÓ  ‰ÓˆÚ

–ÎÏ ÚÈ‚‰Â ¨Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ ÈÙ˜È‰Ó ‰‡ˆÂ˙Î Ï”ÂÁ· ˙ÂÂ„˜ÈÙÏ ıÂÁ‰

¨Ï”ÂÁ· ˙ÂÈÓ ‰˜ÈÙÓ ‰¯·Á˘Î Æ±ππ∏ ˙˘· ÌÈÂÈÏÈÓ ¥∞∞–Î ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ ≤

‰˜Ù‰‰ ÂÏÈ‡Â ¨Ï‡¯˘È È·˘Â˙ Ï˘ ÔÂ‰ ‡ÂˆÈÎ Ì˘¯Â Ï”ÂÁ· ÏÏÎ Í¯„·  „˜ÙÂÓ ÒÈÂ‚Ó‰ ÔÂ‰‰

˙ÂÓ¯ÈÙ‰ Â˘Ó˙˘È ¨ÔÓÊ‰ ÛÂÏÁ·˘ ¯È·Ò ÆÏ‡¯˘È· ıÂÁ È·˘Â˙ Ï˘ ‰Ú˜˘‰Î ˙Ó˘¯ ‰ÓˆÚ

˙Â¯ÂÎ˘Ó ÌÂÏ˘˙ Í¯ÂˆÏ ÌÈÏ˜˘Ï Â˙Â‡ Â¯ÈÓÈ Ï˘ÓÏ — Ô‰ÈÎ¯ÂˆÏ ÒÈÂ‚Ó‰ ÔÂ‰· ˙Â˜ÈÙÓ‰

Æ®ÔÂ‰ ‡Â·È ‰˙ÂÚÓ˘Ó˘ ‰ÏÂÚÙ© Ï‡¯˘È·

˙Â‡ÂÂÏ‰‰ Æ‚
È¯Â·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò‰ ®±©

¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤–Î·  ‰˘‰  ÂÓÎ˙Ò‰  Ï”ÂÁ·  È¯Â·Èˆ‰  ¯ÂË˜Ò‰  Ï˘  ÂËÂ¯·  ÔÂ‰‰  ÈÒÂÈ‚

‰Ï ÂÓ„˜˘ ÌÈ˘‰ ˘˘Ó ˙Á‡ ÏÎ· ÌÈ„¯‡ÏÈÓ ≤Æµ–Ó ¯˙ÂÈ ˙ÓÂÚÏ±∑ÈÒÂÈ‚· ‰„È¯È‰ ˙‡ÙÓ Æ

ÍÒ· ÂË ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚ ‰˘‰ È¯Â·Èˆ‰ ¯ÂË˜ÒÏ ÂÈ‰ ˙ÂÓ„Â˜ ÌÈ˘· ÌÈÏÂ„‚‰ ÌÈÒÂÈ‚‰ ¯Á‡Ï ÔÂ‰‰

ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ≥∞∞–Î±∏±ππ≥ Ê‡Ó ‰˘· ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓ ÏÚÓ Ï˘ ÂË ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚Ï „Â‚È· ¨±πÆ

¨˙‡ÊÂ ¨ıÂÁ‰ Ú·ËÓ ˙Â¯˙È ˙ÈÈÏÚÏ ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ∏∞∞–Î È¯Â·Èˆ‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ì¯˙ ÔÎ ÈÙ ÏÚ Û‡

Û˜È‰ Æ®‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· Û„ÂÚÏ Ì¯Â˙˘©  È˜È¯Ó‡‰ ÚÂÈÒ‰ ˙ÂÎÊ·  ¨¯˙È‰ ÔÈ·

ÍÎ  ¨‰Ï˘  ÔÂ‰‰  ÈÒÂÈ‚·  ˙Â˘ÈÓ‚  ‰Ï˘ÓÓÏ  ¯˘Ù‡Ó  ¨ÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ≤≤–Î  ÍÒ·  ¨˙Â¯˙È‰

˙Â·ÂÁ˘Î ¯ˆÂÂÈ‰Ï ‰ÏÂÏÚ˘ ¨È‡¯˘‡ ˙˜ÂˆÓÓ ‰‡ˆÂ˙Î Ú·˜ ÂÈ‡ Ï”ÂÁ· ÌÈÒÂÈ‚‰ ÈÂ˙ÈÚ˘

Ï˘ Ú˜¯‰ È‡˙ÏÂ ÌÈÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ÌÈ‡˙Ï Ì‡˙‰· ‡Ï‡ ¨¯ˆ˜ ÁÂÂËÏ Ì‰ ‰Ï˘ÓÓ‰

 ˙¯·Á ‰¯ÙÈ˘ ±πππ ˙˘ ÛÂÒ· Æ˜˘Ó‰Moody’s¯˘·Ó‰ ¯·„ ¨Ï‡¯˘È Ï˘ ÔÂÎÈÒ‰ ÛÈ˜˘˙ ˙‡

ÆÏ‡¯˘È Ï˘ ÔÂÎÈÒ‰ ‚Â¯È„· È¯˘Ù‡ ¯ÂÙÈ˘

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·

≤≤–Î ÍÒ· ¨˙Â¯˙È‰ Û˜È‰

¯˘Ù‡Ó ¨ÌÈ¯ÏÂ„ È„¯‡ÈÏÈÓ

ÈÒÂÈ‚· ˙Â˘ÈÓ‚ ‰Ï˘ÓÓÏ

Æ‰Ï˘ ÔÂ‰‰
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±µÆ„ÂÈ‰ ˙ÚÂˆ¯ Ï˘ ‰È˙ÂÏÂ·‚ ÏÚ ‰‚‰Ï ˙ÓˆÓËˆÓ Â˙Â·¯Ú˙‰ ±ππ∂ ¯‡Â¯·Ù Ê‡Ó

±∂ÆÏ”ÂÁ· ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡· ˙ÂÚ˜˘‰ ‡ÏÏ

±∑ ‚ÂÒÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ÏÚ ˙¯·ˆ‰ ˙È·È¯· ‰¯Â˜Ó˘ Ô¯˜‰ ˙Ï„‚‰ ÏÏÂÎcoupon.zero

±∏Æ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ‰˜Ù‰Ï Ô‰Â È‡¯˘‡Ï Ô‰ ÒÁÈÈ˙Ó ÔÂ˙‰

±π¯˘‡ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚Ó  ˜ÏÁ˘ ÌÂ˘Ó ¨„·Ï·  ÌÈ¯ÏÂ„  ÈÂÈÏÈÓ  π∞∞–Î  ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÒÈÈ‚  ‰·˘ ¨±ππµ  ˙˘ ËÚÓÏ

Æ±ππ¥ ÛÂÒÏ Ì„˜Â‰ ‰˘‰ ‰˙Â‡Ï ÔÎÂ˙



ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚ È˘· ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ∂∞∞–Ï ·Â¯˜ ‰˘‰ ‰ÒÈÈ‚ ‰Ï˘ÓÓ‰

”ÌÈÈ˘ÙÂÁ”≤∞˙Ï˘ÓÓ  ˙Â·¯Ú·  ÔÂ‰‰  ÒÂÈ‚  ˙‡  ÛÈÏÁ‰Ï  ‡·  ‰Ê  ÒÂÈ‚  Æ

˙˘· ‰ÓÈÈ˙Ò‰ ‰˙¯‚ÒÓÂ ¨‰ÈÈÏÚ‰ ˙ËÈÏ˜ Ì˘Ï ‰˙È  ¯˘‡ ¨·”‰¯‡

‰‡Â˘˙‰ ÔÈ·˘ ¯ÚÙÎ ˙„„Ó‰©  ‰Ï˘ÓÓ‰ Ï˘ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚  ˙ÂÏÚ  Æ±ππ∏

Ï˘ ‰ÏÈ·˜Ó ·ÂÁ ˙¯‚È‡ ÏÚ ‰‡Â˘˙Ï ‰Ï˘ ·ÂÁ‰ ˙¯‚È‡ ÏÚ ˙˘¯„‰

 ˙‚¯Â„Ó‰  ˙¯Á‡  ‰È„Ó  Ï˘  Â‡  ·”‰¯‡  ˙Ï˘ÓÓAAAÍÏ‰Ó·  ‰„¯È  ®

¯˘‡Ó ‰‰Â·‚ ÔÈÈ„Ú ‡È‰ Í‡ ¨±ππ∏ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰ ˙ÈˆÁÓ‰ ˙ÓÂÚÏ ‰˘‰

‰‡¯  Æ®∑≠’Â  ‰Ó¯‚‡È„©  ±ππ∑  ÛÂÒ  Ï˘  ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰  ÈÙÏ

‰È„Ó‰ ÔÂÎÈÒ Ï˘ ‰ÈÈÏÚÏ ‡È·‰Â ¨ÚÂÊÚÊ ÏÏÂÁ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰˘ ¨‡ÂÙ‡

Ì‚ ‡Ï‡ Ï‡¯˘È ÏÚ ˜¯ ‡Ï ÚÈÙ˘‰ ÈÂÈ˘‰ ªÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚ ˙ÂÏÚ ÈÙ ÏÚ „„Ó‰

Æ˙ÈÒÁÈ ‰Â·‚ ÔÂÎÈÒ· ÌÈÈÈÙÂ‡Ó‰ ÌÈÙÒÂ ÌÈ˜˘Ó ÏÚ

ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ ®≤©

È‡¯˘‡© Ï”ÂÁÓ ÈË¯Ù‰ ¯ÂË˜Ò‰ Ï˘ ÍÂ¯‡ ÁÂÂËÏ ˙Â¯È˘È‰ ˙Â‡ÂÂÏ‰‰

¨ÌÈ¯ÏÂ„ „¯‡ÈÏÈÓÓ ¯˙ÂÈ· ‰˘‰ ÂÓÎ˙Ò‰ ®Ï”ÂÁ· ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙˜Ù‰Â

Ô‰  ˙Â¯È˘È‰  ˙Â‡ÂÂÏ‰‰  Æ±ππ∏  ˙˘·  „·Ï·  ÌÈÂÈÏÈÓ  ∂∞∞–Î  ˙ÓÂÚÏ

˙Â¯·Á  ¯ÙÒÓ  Ï˘  ˙ÂÏÈÚÙ‰Ó  ÚÙ˘ÂÓ  ÂË  ÔÙ˜È‰Â  ¨„Â‡Ó  ˙ÂÊÎÂ¯Ó

ÏÓ˘Á‰ ˙¯·Á Ï˘ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙Â˜Ù‰ È˙˘ ÂËÏ· ‰˘‰ Æ˙ÂÏÂ„‚

˙¯·Á  Ï˘  ÔÂ‰‰  ÈÒÂÈ‚  ÈÂÎÈ·  ÆÌÈ¯ÏÂ„  È„¯‡ÈÏÈÓ  ±Æ±  Ï˘  ÏÏÂÎ  ÌÂÎÒ·

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù

Ï˘ ÔÂ‰‰ ÒÂÈ‚ ˙ÂÏÚ

ÍÏ‰Ó· ‰„¯È ‰Ï˘ÓÓ‰

˙ÈˆÁÓ‰ ˙ÓÂÚÏ ‰˘‰

‡È‰ Í‡ ¨±ππ∏ Ï˘ ‰ÈÈ˘‰

ÈÙÏ ¯˘‡Ó ‰‰Â·‚ ÔÈÈ„Ú

ÈÓÏÂÚ‰ ÈÒÈÙ‰ ¯·˘Ó‰

Æ±ππ∑ ÛÂÒ Ï˘
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≤∞Æ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ ˙Â·¯Ú ‡ÏÏ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙˜Ù‰



‰ÈÓ¯Ù‰  ˙ÈÈÏÚ  ÏÏ‚·  ‰‡¯Î  ˙‡ÊÂ  —  Ï”ÂÁÓ  ÂË  ˙Â‡ÂÂÏ‰  Ú¯ÂÙ  ÈË¯Ù‰  ¯ÂË˜Ò‰  ÏÓ˘Á‰

 ÆÌÈÏ‡¯˘ÈÏ ˙Â‡ÂÂÏ‰ ÏÚ Ï”ÂÁ· ˙È·È¯‰ ˙ÈÈÏÚ· ˙‡Ë·˙Ó‰ ¨‰È„Ó‰ ÔÂÎÈÒ ¯Â·Ú ˙˘¯„‰

˙ÂÎÂÒÓ  ·ÂÁ  ˙Â¯‚È‡  ÔÈ·  ‰‡Â˘˙‰  È¯ÚÙ  ˙ÓÈÂÒÓ  ‰„ÈÓ·  ÂÓˆÓËˆ‰  ±πππ  ÍÏ‰Ó·

Æ‰ÈÒ‡ Á¯ÊÓ· ¯·˘Ó‰ ÈÙÏ ËÚÓ ¨±ππ∑ ıÈ˜· ‰¯¯˘˘ ‰Ó¯Ï Â¯ÊÁ Ì¯Ë Ì‰ ÌÏÂ‡ ¨˙ÂÁÂË·Ï

µ∞∞ ÏÓ˘Á‰ ˙¯·Á ‰ÒÈÈ‚  ¨‰‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ‰„È¯È  ¯Á‡Ï ¨¯·ÂË˜Â‡·Â  Ò¯‡Ó·

¨ÌÈ˘ ±∞ Ï˘ ‰ÙÂ˜˙Ï ÂÈ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ È˙˘ Æ‰Ó‡˙‰· ¨ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ ∂∞∞–Â

ÌÈ¯ÚÙ Æ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ Ï˘ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ÏÚÓ ÒÈÒ· ˙Â„Â˜ ≤≥∞–Â ≤¥∏ Ï˘ ¯ÚÙ· Â˜ÙÂ‰ Ô‰Â

± π π π  Ô Â · ˘ Á Â  Ô È „  ¨ Ï ‡ ¯ ˘ È  ˜  ·
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±≥≠’Â ÁÂÏ

˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ·”‰¯‡· ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡ ˙ÂÚˆÓ‡· ÏÓ˘Á‰ ˙¯·Á Ï˘ ÔÂ‰ ÈÒÂÈ‚

ÌÂÎÒ‰ÁÂÂË‰ÒÂÈ‚‰ ˙Ú· ÁÂÂ¯ÈÓ‰±ÌÂÎÒ‰ÁÂÂË‰ÒÂÈ‚‰ ˙Ú· ÁÂÂ¯ÈÓ‰±

‰ÙÂ˜˙‰®ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ©®ÌÈ˘©®ÒÈÒ· ˙Â„Â˜©®ÌÈ¯ÏÂ„ ÈÂÈÏÈÓ©®ÌÈ˘©®ÒÈÒ· ˙Â„Â˜©

¯·Óˆ„±ππ∂≥µ∞±∞π±±≤µ≥∞±≤µ

¯·Óˆ„±ππ∑±≤µ±∞±≥∞≥∞∞≥∞±∑∞

ÈÏÂÈ±ππ∏≤≤∑µ∑±∂±±≤µ≤∞≤∞≤

Ò¯‡Ó±πππµ∞∞±∞≤¥∏

¯·ÂË˜Â‡±πππ∂∞∞±∞≤≥∞

®±Æ·”‰¯‡ ˙Ï˘ÓÓ Ï˘ ®ÔÂÈ„ÙÏ ÁÂÂË‰ ˙ÈÁ·Ó© ‰ÏÈ·˜Ó ·ÂÁ ˙¯‚È‡Ï ÏÓ˘Á‰ ˙¯·Á Ï˘ ·ÂÁ ˙¯‚È‡ ÔÈ· ‰˜Ù‰‰ ˙Ú· ‰‡Â˘˙‰ ¯ÚÙ

®≤Æ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ‰‡Â˘˙ ¯ÚÙ ÌÈÚÈ˜˘Ó‰ ÌÈ˘¯Â„ ¯˙ÂÈ ÍÂ¯‡ ÔÂÈ„ÙÏ ÁÂÂË‰˘ ÏÎÎ ¨·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÔÂÈ„ÙÏ ÁÂÂË· ÈÂÏ˙ ‰‡Â˘˙‰ ¯ÚÙÁÂÂ¯ÈÓ‰ ¨ÔÎÏ

 ˙Ú· ÁÂÂ¯ÈÓ‰Â ¨ÌÈ˘ ±∞–Ï Â˜ÙÂ‰˘  ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ‰ËÓ ÈÙÏÎ ‰ËÂÓ ÌÈ˘ ∑–Ï ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ ÒÂÈ‚ ˙Ú·≤∞–Ï ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡ Ï˘ ÒÂÈ‚‰

Æ‰˘ ≥∞–Ï Â˜ÙÂ‰˘ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡Ï ‰‡ÂÂ˘‰· ‰ËÂÓ ‰˘

∫¯Â˜Ó‰.Bloomberg

±¥≠’Â ÁÂÏ

±πππ „Ú ±π∏π ¨¯ˆÂ˙Ï ·ÂÁ‰ ÒÁÈ ÁÂ˙È

±π∏π±ππ≤≠±ππ∞±ππµ≠±ππ≥±ππ∑≠±ππ∂±ππ∏±πππ

ÌÈÊÂÁ‡ ¨®‰ÙÂ˜˙ ÛÂÒ·© ¯ˆÂ˙Ï ·ÂÁ‰ ÒÁÈ≥∂Æ∏≤πÆ±≤±Æπ±¥Æ∂±≤Æ¥±∞Æπ

ÊÂÁ‡ ˙Â„Â˜ ¨È˙˘ ÚˆÂÓÓ· ÒÁÈ· ÈÂÈ˘‰±≠≤Æ∂≠≤Æ¥≠≥Æ∂≠≤Æ≤≠±Æ∂

ÈÏ‡È¯‰ ¯ˆÂ˙· ÈÂÈ˘‰ ˙ÓÂ¯˙≠±Æ∏≠±Æ≥≠∞Æ∑≠∞Æ≥≠∞Æ≥

ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘· ÈÂÈ˘‰ ˙ÓÂ¯˙≤≠∞Æ¥≠±Æ∂≠∞Æµ∞Æ∑≠∞Æ∏

®ÂË© ÈÏÈÓÂ‰ ·ÂÁ· ÈÂÈ˘‰ ˙ÓÂ¯˙∞Æµ∞Æ∂≠≥Æ∞≠≥Æ≥≠∞Æ∑

ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÈÁÓ· ÈÂÈ˘‰ ˙ÓÂ¯˙≥≠∞Æ∑≠∞Æ≤∞Æ±∞Æ¥∞Æ±

®±ÆÔÂ˘‡¯ ¯„ÒÓ ·Â¯È˜ ÈÙ ÏÚ Â·˘ÂÁ Ô‰˘ ÈÙÓ ¨ÈÂÈ˘‰ ÍÒÏ ˜ÈÂ„Ó· ˙ÂÓÎ˙ÒÓ ÔÈ‡ ÒÁÈ· ÈÂÈ˘Ï ˙ÂÓÂ¯˙‰

®≤Æ¯ˆÂ˙‰ È¯ÈÁÓÏ ‡ÂˆÈ‰ È¯ÈÁÓ ÔÈ· ÒÁÈ‰ ‡Â‰ Ô‡Î ÌÈÒÁÈÈ˙Ó Â‡ ÂÈÏ‡˘ ÈÏ‡È¯‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ ¯Ú˘

®≥¨®ÈÏÈÓÂ‰ ·ÂÁ‰ Ï˘ ÈÏ‡È¯‰ Í¯Ú‰ ˙„È¯È© ¯ˆÂ˙Ï ·ÂÁ‰ ÒÁÈ  ˙„È¯ÈÏ ˙Ó¯Â˙ ¯˘‡ ¨Ï”ÂÁ· ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ∫ÌÈÓ¯Â‚ È˘ ˙ÏÏÂÎ ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙ÓÂ¯˙

 ÆÌÈ·ÏÂˆ‰ ÔÈÙÈÏÁ‰ È¯Ú˘· ÈÂÈ˘‰Â

ÆÏ‡¯˘È ˜· È„Â·ÈÚÂ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ ˙ÈÊÎ¯Ó‰ ‰Î˘Ï‰ ∫¯Â˜Ó‰



‰‡Â˘˙‰ È¯ÚÙÓ ®‰˘Ï ÈˆÁÂ ÊÂÁ‡ Ï˘ ‰‡Â˘˙ ˙ÂÂ‰Ó‰© ÒÈÒ· ˙Â„Â˜ ±µ∞–Î· ÌÈ‰Â·‚ ÂÏ‡

·ÂÁ‰ ˙Â¯‚È‡· ÂÓÎ ¨Ô‡Î Ì‚ Æ®±≥≠’Â ÁÂÏ© ±ππ∂ ¯·Óˆ„ Ï˘ ÒÂÈ‚· ÏÓ˘Á‰ ˙¯·ÁÓ Â˘¯„˘

˙ÂÈÓ‰  È¯Ú˘  ˙ÈÈÏÚ·  ‡Ë·˙‰  ‡Â‰˘  ÈÙÎ  ¨ÈÓÏÂÚ‰  ÈÒÈÙ‰  ¯·˘Ó‰  ÌÂÈÒ  ¨‰Ï˘ÓÓ‰  Ï˘

ÔÈ· ‰‡Â˘˙‰ È¯ÚÙ ˙¯ÊÁ ˙‡ ¯˘È· ‡Ï ¨˙ÈÓÏÂÚ‰ ‰ÏÎÏÎ‰  È·‚Ï ˙ÂÈÊÁ˙·Â ÌÏÂÚ· ˙ÂÒ¯Â··

ÛÂÒ „Ú ‡Ï ˙ÂÁÙÏ ¨¯·˘Ó‰ ·¯Ú Ï˘ ‰Ó¯Ï ¯˙ÂÈ ˙ÂÁÂË· ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡Ï ˙ÂÎÂÒÓ ·ÂÁ ˙Â¯‚È‡

Æ±πππ ˙˘

Ì È Ó Â Ï ˘ ˙ ‰  Ô Ê ‡ Ó  ¨ ’ Â  ˜ ¯ Ù
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ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚Ï ÔÂÓÈÓÎ ıÂÁ È·˘Â˙ ˙ÂÚ˜˘‰ ≥≠’Â ‰·È˙

˙ÂÚ˜˘‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰Ó ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ÔÓÂÓÓ ˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘·

ÌÈÏ‡¯˘È  Ï˘  ÂË  ˙Â‡ÂÂÏ‰‰  ÒÂÈ‚  ÔÓÚÂ  ¨‰Ï‡  Æ˜˘Ó·  ÌÈ¯Ê  Ï˘  ®·ÂÁ  ˙Â¯ˆÂÈ  ÔÈ‡˘©

Ï‡¯˘È  ˜··  ıÂÁ‰  Ú·ËÓ  ˙Â¯˙È·  ÈÂÈ˘‰  ¨Ï”ÂÁ·  ÌÈÏ‡¯˘È  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ¨Ï”ÂÁ·

¨ÌÈÓÂÏ˘˙‰ ÔÊ‡Ó Ï˘ ÈÒÈÙ‰ ÔÂ·˘Á‰Â ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘Á „ˆ· ÌÈÓ˘¯ ¨ÔÂ‰‰ ˙Â¯·Ú‰Â

‰Ê ÔÂ·˘Á ÌÈÊ‡ÓÂ ÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙‡ ÌÈÓÓÓ±Æ

Ì‰È˙ÂÚ˜˘‰ ÍÒÓ „·Î ˜ÏÁ ˙ÂÂ‰Ó ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· ıÂÁ È·˘Â˙  Ï˘ ˙ÂÚ˜˘‰‰

ÌÈÙÚ· ÂÈ‰ ±πππ „Ú ±ππ∂ ÌÈ˘· ˙Â¯È˘È‰ ˙ÂÚ˜˘‰‰Ó ÌÈÊÂÁ‡ ∂∞ ÏÚÓ ªÏ‡¯˘È·

‰È‰ ‰ÓÂ„ Ï˜˘Ó Æ“ÈÂ¯Ë˜Ï‡Â ÈÏÓ˘Á „ÂÈˆ ¨˙ÂÂÎÓ”Â “·Â˘ÁÈÓ‰ È˙Â¯È˘Â ˙¯Â˘˜˙”

ÈÙÚ·  ˙Â¯·Á  Ï˘  ˙Â˜Ù‰·  ˙ÂÈÓ  ˙˘ÈÎ¯·  ıÂÁ  È·˘Â˙  ˙ÂÚ˜˘‰Ï  ‰ÙÂ˜˙  ‰˙Â‡·

˙˘ Ê‡Ó ¨ÚˆÂÓÓ· ÆÏ”ÂÁ· ˙ÂÈÏ‡¯˘È ˙Â¯·Á Ï˘ ˙Â˜Ù‰‰ ÍÒ· ˙¯Â˘˜˙‰Â ‰ÎÂ˙‰

Æ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· ‰˘· ÌÈ¯ÏÂ„ ÈˆÁÂ „¯‡ÈÏÈÓÎ ıÂÁ È·˘Â˙ ÂÚÈ˜˘‰ ¨±ππ∂

ÌÈÓ„˜˙Ó‰  ÌÈÙÚ·  ˙ÂÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘·  ıÂÁ  È·˘Â˙  Ï˘  ˙ÂÏÂ„‚‰  ˙ÂÚ˜˘‰‰

ÁÂ˙ÈÙÂ  ¯˜ÁÓ·Â  Ù‡–Ë¯‡ËÒ  ˙Â¯·Á·  ÌÈÏ‡¯˘È  Ï˘  ˙ÂÚ˜˘‰‰  ÌÚ  „ÁÈ  ¨Ï‡¯˘È·

È„È  ÏÚ  ˙Â¯·Á  ˙¯ÈÎÓ  Ï˘  ‰ÚÙÂ˙‰  Ì‡  ‰Ï‡˘‰  ˙‡  ˙ÂÏÚÓ  ¯˙ÂÈ  ˙ÂÏÂ„‚  ˙Â¯·Á·

Ï˘  ‰ÈÙÂ‡  ˙‡ÙÓ˘  ÔÎ˙ÈÈ  Æ˙Î˘Ó˙Ó  Â‡  ˙ÈÓÚÙ–„Á  ‡È‰  ıÂÁ  È·˘Â˙Ï  ÌÈÏ‡¯˘È

‰˙Â‡  ÌÈ¯ÎÂÓ  ¯˙ÂÈ  ¯ÁÂ‡Ó  ·Ï˘·  ¨‰¯·Á  ÌÈÓÈ˜Ó  ÌÈ·¯  ÌÈÏ‡¯˘È  ¨ÛÚ·  ˙ÂÏÈÚÙ‰

˙Ó˜‰ Ï˘ “Ú Ë¯Ò” ÔÈÚÓ — ‰˘„Á ‰¯·Á ˙Ó˜‰Ï ÌÈÂÙ ÔÎÓ ¯Á‡ÏÂ ¨‰¯Ê ‰Ó¯ÈÙÏ

ÈÒÁÈ  ÔÂ¯˙È  ˘È  ÌÈÏ‡¯˘ÈÏ  Ì‡  ¯È·Ò  ‡Â‰  ˙ÂÏÈÚÙ  Ï˘  ‰ÊÎ  ‚ÂÒ  ÆÔ˙¯ÈÎÓÂ  ˙Â¯·Á

ÈÒÁÈ ÔÂ¯˙È ˙ÂÈÓÂ‡Ï–ÔÈ·‰ ˙ÂÓ¯ÈÙÏ ÂÏÈ‡Â ¨ÂÏ‡ ÌÈÙÚ· ÌÈÈÂ˘‡¯‰ ÁÂ˙ÈÙ‰ ÈÓÂÁ˙·

Æ˜ÂÂÈ˘‰ ·Ï˘· „ÁÂÈÓ·Â ¨¯ˆÂÓ‰ ÁÂ˙ÈÙ ¯Á‡Ï ¨¯˙ÂÈ ÌÈÓ„˜˙Ó‰ ÌÈ·Ï˘·

¯˙ÂÈ ÌÈ¯ÁÂ‡Ó ÌÈ·Ï˘· Ô˙¯ÈÎÓÂ Ï‡¯˘È· ˜Ë–ÈÈ‰‰ ÈÙÚ· ˙Â¯·Á ˙Ó˜‰ ÔÎ‡ Ì‡

¨ÈÎË  ÔÂÚ¯È‚  ‡Â‰  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á·  ÔÂÚ¯È‚‰Ó  ˜ÏÁ  ÈÊ‡  ¨ÈÏ‡¯˘È‰  ˜˘Ó·  ‰Ó‚Ó  ‡È‰

¯ˆÈÈÏ ÌÂ˜Ó· ˙Â˘È„Á ˙ÂÈ‚ÂÏÂÎË ÁÂ˙ÈÙ· ˜ÂÒÚÏ ˜˘Ó· ˙ÂÓ¯ÈÙ Ï˘ ‰¯ÈÁ·Ó Ú·Â‰

˙Ó˘¯  ¨“˙Â¯·Á  ‡ÂˆÈ”Î  ‰˙Â‡  ˙Â‡¯Ï  Ô˙È˘  ¨˙Â¯·Á‰  ˙¯ÈÎÓ  ÆÌÈ¯ÈÁÒ  ÌÈ¯ˆÂÓ

˙Â‡Ó‚Â„ ÆÛËÂ˘‰ ÔÂ·˘Á· ÔÂÚ¯È‚‰ ˙‡ ÏÈ„‚Ó‰ ¨ÌÈ¯ˆÂÓ ‡Â·È ˙ÓÓÓÂ ¨ÔÂ‰‰ ÔÂ·˘Á·

·Ï˘·Â ˘„Á ¯ˆÂÓ ÌÈÁ˙ÙÓ ÌÈÓÊÈ ∫˙ÂÂ¯Á‡‰ ÌÈ˘· ˙Â¯ÒÁ ‡Ï ‰Ê ‚ÂÒÓ ˙ÂÏÈÚÙÏ

Ì‰ ¨‰ÁÈÓˆ‰ Ï‡ÈˆËÂÙ ˙‡ ˘ÓÓÏ È„Î ¯Ê Ì¯Â‚· Í¯Âˆ ˘È ÈÎ ÌÈ¯·ÂÒ Ì‰˘Î ¨ÌÈÂÒÓ

Æ˙Â˘„Á Ù‡–Ë¯‡ËÒ ˙Â¯·Á ÌÂ„È˜Ï ÌÈÂÙÂ ‰¯·Á‰ ˙‡ ÌÈ¯ÎÂÓ

±ÈÒÈÙ‰  ÔÂ·˘Á‰Â  ÔÂ‰‰  ÔÂ·˘ÁÏ  ÛËÂ˘‰  ÔÂ·˘Á‰  ÔÈ·  ¯ÚÙ‰  ÌÈÓÂÏ˘˙‰  ÔÊ‡Ó  ˙¯„‚‰  ÈÙ  ÏÚ

ÆÌÈÈËÒÈËËÒ ÌÈ˘¯Ù‰Î Ì˘¯ ®Ï‡¯˘È ˜· ˙Â¯˙È· ÈÂÈ˘‰ ÏÏÂÎ©


